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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ

CAPITAL PARTNERS - QSr 3/2018

Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capital Partners

1. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz
jednostka zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapital zakladowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.09.2018 r:

Zarzqd na dzien 30.09.2018 r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.09.2018 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.30.Z — dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych.

29.04.2002 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spoéiki na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosit
17.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 17.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,

= B -1.800.000 akc;ji,

= C-9.200.000 akc;ji,

= D -520.000 akcji,

= E-—4.980.000 akcji.

Emitent nie wyptacal dywidendy.

Pawet Bala — posiada 2.741.908 akcji stanowigcych 16,13% w
kapitale zakladowym i 2.741.908 gloséw na WZ stanowigcych
16,13% w ogdlnej liczbie glos6w na WZ.

Adam Chelchowski — posiada 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67%
w kapitale zaktadowym i 2.323.821 gloséw na WZ stanowigcych
13,67% w ogolnej liczbie glosow na WZ.

Anna Bala — posiadata 1.578.528 akcji stanowigcych 9,29% w
kapitale zakladowym i 1.578.528 glosow na WZ stanowiacych
9,29% w ogo6lnej liczbie glosow na WZ.

Mirostaw Kus$ - posiada 872.427 akcji stanowigcych 5,13% w
kapitale zaktadowym i 872.427 gloso6w na WZ stanowiacych 5,13%
w ogolnej liczbie glosbw na WZ.

Pawetl Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak-Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 3/2018

Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capital Partners

Podmiot zaleiny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:

Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON.:
PKD:

Rejestracja spotki:

Kapital zakladowy:

Akcjonariusze posiadajgcy co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na WZ na dzien 30.09.2018 r.:

Zarzqd na dzien 30.09.2018 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na
dzien 30.09.2018 r.:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

7010027837

140606412

66.30.Z — dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit si¢ na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych
o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A -500.000 akcji,

= B -2.000.000 akc;ji,

= C-2.500.000 akcji,

= D -397.000 akcji,

= E-1.300.000 akcji,

=  F-4.300.000 akcji.

Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowiacych 100%
w kapitale zaktadowym i 10.997.000 glosow na WZ stanowiacych
100% w ogolnej liczbie glosow na WZ.

Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

Damian Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Perzak-Shultz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorcze;j
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ
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Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2018 r.

II. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

III KWARTAL 2018 ROKU

1. SKONSOLIDOWANY BILANS/SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wtys. zf
T a2 T
kwartalu koniec II.kyvartalu stan na 31-12-2017 kwartalu

(rok biezacy) Gk \BRR) (rok poprzedni)
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 47 325,71 48 855,15 111 324,70 114 546,46
Warto$¢ firmy 294,36 294,36 294,36 294,36
Inne warto$ci niematerialne 2,14 2,48 3,16 3,50
Rzeczowe aktywa trwate 70,74 72,76 84,06 96,42
Aktywa finansowe, w tym: 46 927,77 48 454,85 110 623,63 113 834,24
wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy 46 797,11 48 324,19 110 492,97 113 702,04
wyceniane w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 130,66 130,66 130,66 132,20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30,70 30,70 319,49 317,94
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 6 795,34 7 230,04 6 098,19 6 429,47
Aktywa finansowe, w tym: 3279,62 3171,10 3911,12 4 048,52
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 81,76 88,08 106,98 275,50
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 3 197,86 3083,02 3 804,14 3773,02
Inne skfadniki aktywow obrotowych 54,00 65,13 145,21 364,39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3461,72 399381 2 041,86 2016,56
;\pl;tz);v(\;zigyrupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do 0,00 0,00 539,04 1730,08
Suma aktywow 54 121,05 56 085,19 117 961,93 122 706,01
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom spéiki dominujacej 47 040,62 48 531,12 101 816,74 104 587,29
Kapitat akcyjny 17 000,00 21 500,00 21 500,00 23 000,00
2&;?(1;;} zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 7007.96 7007.96 7007.96 7007.96
Akcje wlasne 0,00 -47 025,00 0,00 -9 945,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 71 118,57 24 000,00 33 963,07
Zyski zatrzymane 7101,30 2507,73 34 077,06 32 558,99
Zysk/Strata okresu -8 068,64 -6 578,14 15231,72 18 002,27
Kapital przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapital wlasny ogélem 47 040,62 48 531,12 101 816,74 104 587,29
Zobowiazania dlugoterminowe 6 779,56 7 070,89 15 573,15 16 188,24
Zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 6 779,56 7 070,89 15 573,15 16 188,24
Zobowiazania krétkoterminowe 300,86 483,17 484,68 816,98
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 108,61 144,48 198,91 201,43
Pozostale zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 192,24 338,68 285,77 615,55
del;;:v;:};:;;a grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona 0,00 0,00 87,36 1113,50
Suma pasywéw 54 121,05 56 085,19 117 961,93 122 706,01
Warto$¢ ksiegowa w zt 47 040 620,00 48 531 120,00 101 816 740,00 104 587 290,00
Liczba akcji (szt.) 17 000 000 21 500 000 21 500 000 23 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 2,77 2,26 4,74 4,55
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Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2018 r.

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

wtys. ot
11 kwartal U kwartaly T kwartal I kwartaly
iez narastajaco . narastajaco
(rok biezacy) Y okres (rok poprzedni) .
okres (rok biezacy) od 01-01-2017 okres (rok poprzedni)
okres okres

od 01-07-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2018
do 30-09-2018

do 31-12-2017

od 01-07-2017
do 30-09-2017

od 01-01-2017
do 30-09-2017

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: 899,56 10 986,10 26 099,98 13 015,66 27 951,73
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 19 234,83 1143371 22 396,99
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 899,56 10 986,10 6 865,15 1581,95 5554,74

Koszty dziatalnoéci podstawowej, w tym: 2 693,79 21619,43 7 599,21 1 720,10 6 205,64
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 153341 10 358,78 125,66 50,86 62,60
koszty ogolnego zarzqdu 1160,38 11 260,65 7473,55 1669,24 6 143,04

Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej -1794,23 -10 633,33 18 500,77 11 295,56 21 746,09

Przychody z pozostalej dziatalno$ci 33,23 37,06 1,22 0,30 0,92

Koszty pozostalej dzialalno$ci 32,93 36,06 0,08 0,00 0,08

Przychody finansowe 11,02 94,25 23,26 5,92 17,63

Koszty finansowe 2,25 7,74 16,33 2,35 2,13

Udziat w zyskach/stratach spotek wycenianych MPW 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1 785,16 -10 545,82 18 508,83 11 299,43 21 762,44

Podatek dochodowy, w tym: -294,67 -1 810,38 2 743,21 2200,11 3396,66
- czg$¢ biezgeca -3,34 6 694,43 149,41 59,17 183,06
- czeS¢ odroczona -291,33 -8 504,81 2 593,80 2 140,94 3 213,60

Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej -1 490,49 -8 735,44 15 765,62 9 099,32 18 365,79

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 666,81 -533,90 -226,05 -363,52

Zysk/Strata netto okresu -1 490,49 -8 068,64 15 231,72 8 873,27 18 002,27

gg;ﬁsu?:zzj‘)ms” przypadajqca akejonariuszom spolki -1 490,49 -8 068,64 15 231,72 §873,27 18 002,27

Zysk/Strata przypadajaca na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/Strata na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

przypadajacy na akcjonariuszy spélki dominujacej za okres

(Yv zlotych)*

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 19 258 242 19 258 242 22 942 466 23 000 000 23 000 000
Podstawowy -0,08 -0,42 0,66 0,39 0,78

z dziatalnos$ci kontynuowanej -0,08 -0,45 0,69 0,40 0,80
z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,03 -0,02 -0,01 -0,02
Rozwodniony -0,08 -0,42 0,66 0,39 0,78
z dziatalnos$ci kontynuowanej -0,08 -0,45 0,69 0,40 0,80
z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,03 -0,02 -0,01 -0,02

*Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku Ilub straty netto danego okresu, ktory przypada na zwyktych
akcjonariuszy, przez sredniq wazong liczbe akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. zf
IIT kwartal LTI DSty 11T kwartal T kwartaty
o narastajaco q narastajaco
(rok biezacy) L okres (rok poprzedni) .
okres (rok biezacy) o0d 01-01-2017 okres (rok poprzedni)
okres e

od 01-07-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2018
do 30-09-2018

do 31-12-2017

od 01-07-2017
do 30-09-2017

od 01-01-2017
do 30-09-2017

Wynik netto za okres sprawozdawcezy -1 490,49 -8 068,64 15 231,72 8 873,27 18 002,27
Inne skfadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd okresu sprawozdawczego -1 490,49 -8 068,64 15 231,72 8 873,27 18 002,27
Catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy spotki dominujace;j -1490,49 -8 068,64 15 231,72 8 873,27 18 002,27
Catkowity dochdd przypadajacy na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowity dochdd netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujace;j:
z dziatalno$ci kontynuowanej -1 490,49 -8 735,44 15 765,62 9 099,32 18 365,79
z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 666,81 -533,90 -226,05 -363,52
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Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2018 r.

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. 7l
Wyszczegélnienie Kapital Kapital . Kapital Zyski Zysk/Strata Kapitaly
podstawowy zapasowy Al Wb rezerwowy zatrzymane okresu WAESIE
Z agio razem
na dzien 01 stycznia 2018r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24 000,00 34 077,06 15 231,72 101 816,74
Zyski/Straty uj¢te w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 47 200,00 -32 081,12 -15 231,72 -112,84
Nabycie akcji whasnych wraz z kosztami -4 500,00 0,00 0,00 -47 200,00 4 593,57 0,00 -47 106,43
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 068,64 -8 068,64
Rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zalezna 0,00 0,00 0,00 0,00 511,79 0,00 511,79
na dzief 30 wrzes$nia 2018r. 17 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 7 101,30 -8 068,64 47 040,62
na dzien 01 stycznia 2017r. 23 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 38 515,13 4 043,86 96 566,95
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami transakcji 0,00 0,00 -9 945,00 -36,93 0,00 0,00 -9 981,93
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 10 000,00 -5 956,14 -4 043,86 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18 002,26 18 002,26
na dziei 30 wrze$nia 2017r. 23 000,00 7 007,96 -9 945,00 33 963,07 32 558,99 18 002,26 104 587,28
na dzien 01 stycznia 2017r. 23 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 38 515,13 4 043,86 96 566,95
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami transakcji -1 500,00 0,00 0,00 -10 000,00 1518,07 0,00 -9 981,93
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 10 000,00 -5956,14 -4 043,86 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 231,72 15 231,72
na dzief 31 grudnia 2017r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24 000,00 34 077,06 15 231,72 101 816,74
5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
witys. zf
I kwartal fgr';:::]r ;i‘oy 11 kwartal fgﬁ:ﬁi};ﬁ?
o) (NS oty I o

od 01-07-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2018
do 30-09-2018

do 31-12-2017 od 01-07-2017
do 30-09-2017

od 01-01-2017
do 30-09-2017

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem

II. Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/Strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Podatek dochodowy

111 Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II)
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy

Zbycie aktywow finansowych

1. Wydatki

Zakup srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Zakup aktywow finansowych

II1. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT)
C. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy

Inne wptywy finansowe

1I. Wydatki

Nabycie wiasnych instrumentow kapitatowych

Inne wydatki finansowe

II1. Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-IT)
D. Przeplywy pieni¢zne netto

E. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto w okresie

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu lacznie z
dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

w tym Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-1785,16
1 249,86
10,04
-10,88
1533,41

1532,57

-194,34
7,29
-14,13
-84,86
3,33
-535,30

0,00
0,00
7,68
7,68
0,00

7,68

10,88
10,88
0,00
0,00
0,00
10,88
532,09
532,09
3993,81

3461,72

0,00

-10 545,82
4130,83
39,75
-92,40

10 358,78

10 306,13

550,32
-63,49
70,03
-37,73

-6 694,43
-6 414,99

54 874,30
54 874,30
25,42
25,42

0,00
54 848,88

92,40
92,40

47 106,43
47 025,00
81,43

47 014,03
1 419,86
1419,86

2 041,86

3461,72

0,00

17 981,89
-19 705,98
69,75

0,00
-19112,33

-19 042,58

-436,54
34,04
43,07

0,34
-149.41
-1724,09

11 897,50
11 897,50
1 412,06
7,34

1 404,72
10 485,44

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93
-9981,93
-1220,58
-1220,58
3 622,02

2 401,44

0,00

11 076,92

-1182,30

16,63

0,00

-11 383,95
-11 367,32

9 860,69
442,62
36,76
95,88
59,17

9 894,62

307,36
307,36
120,10

0,00
120,10
187,26

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93
-9981,93
99,96
99,96

3 465,99

3 565,95

107227

21 413,66
-21 833,76
49,90
0,00

-22 347,19
-22 297,29

-352,64
1059,72
41,74
-18,75
-183,06
-420,10

11 754,76
11 754,76
1 408,84
4,13

1 404,71
10 345,92

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93
-9981,93
-56,10
-56,10

3 622,02

3 565,92

107227
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6. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierow
warto$ciowych dopuszczonych Iub begdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug tych samych
zasad (polityki) rachunkowo$ci i metod obliczeniowych co stosowane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej
instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalnos$cig inwestycyjng jednostki dominujgce;.

Jednostki objete konsolidacja stosujg jednakowe metody wyceny. Na potrzeby konsolidacji sprawozdanie
spotki zaleznej zostato odpowiednio przeksztatcone.

6.2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Czas trwania spotki dominujacej oraz spotki zaleznej wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

6.3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM I POROWNYWALNOSC DANYCH

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners obejmuje 111
kwartat 2018 r. tj. okres od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. oraz trzy kwartaty narastajaco tj. okres od
01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. Ponadto zaprezentowane zostaty dane porownywalne za III kwartat 2017 r.
tj. okres od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r. oraz trzy kwartaly narastajaco tj. okres od 01.01.2017 r. do
30.09.2017 r. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy jest rok kalendarzowy.

6.4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie
istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spotki z
Grupy dotychczasowej dzialalno$ci. Zarzad spéotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw 1 okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

6.5. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej jest zloty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Ze wzgledu na spetnienie przez spotke dominujgcg Capital Partners S.A. definicji jednostki inwestycyjne;j
opisanej w MSSF 10, zasadniczo wigkszo$¢ inwestycji oraz zobowigzan finansowych jest wyceniona w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wycenia si¢: (i) w warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek; (ii) w okres§lonej w inny
sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek. Techniki wyceny stosowane do
ustalania warto$ci godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych. Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztow z dzialalnoSci inwestycyjnej. Akcje iudziaty w
jednostkach objetych konsolidacja, $wiadczacych ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng wycenia sig¢
W cenie nabycia.

Ujmowanie i wycena aktywow oraz zobowigzan finansowych pozostala bez zmian w stosunku do

ostatniego rocznego sprawozdania finansowego. Zmianie uleglta jedynie prezentacja i nazewnictwo
instrumentéw finansowych zgodnie z wymogami MSSF 9.
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Od 1 stycznia 2018r., zgodnie z MSSF 9, Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do ponizszych kategorii
wyceny:

— wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;

— wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 klasyfikowane sa na moment poczatkowego ujecia na podstawie
modelu biznesowego w zakresie zarzadzania danym aktywem oraz charakterystyki umownych przeptywow
pieni¢znych.

6.6. INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
ORAZ ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Nie dokonano zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. Nie mialy miejsca takze istotne
zmiany wielkosci szacunkowych.

6.7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowaé segmenty operacyjne, ktore angazuja si¢ w
dziatalno$¢ gospodarcza, uzyskujac z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sg regularnie
przegladane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Spotki Grupy prowadza dziatalno$¢ w obszarze rynkow
finansowych, przy czym Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenn Komisji Nadzoru Finansowego. Dotychczas Grupa Kapitalowa Capital
Partners prowadzita dziatalno$§¢ w trzech segmentach operacyjnych, przy czym struktura Grupy zostata
przygotowana w ten sposob, ze kazdy z podmiotéw prowadzit dzialalno§¢ w oddzielnym segmencie. W
zwigzku ze zmiang w Grupie Kapitalowej, spowodowanej zbyciem akcji spotki Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A., aktualnie Grupa prowadzi dziatalno§¢ w dwoch segmentach operacyjnych: Segment
1 — dziatalno$¢ inwestycyjna wraz z dziatalno$cig pomocniczg (prowadzona przez Capital Partners S.A.),
Segment 2 — zarzadzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.).

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o alokacji zasobow w Grupie jest Zarzad spotki
dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalone
sg na zasadach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzita swojg dziatalno§¢ wytacznie
na terytorium Polski.

Segmenty dziatalno$ci za I1I kwartat 2018 rok:

witys. 7t
Segment 1 -
. dzialalno$¢ Segment 2
Wyszczegolnienie inwestycyjna g . ‘Wylaczenia
zarzadzanie 3 s Razem
Wwrazz g konsolidacyjne
5 % funduszami
dzialalnoS$cia
pomocnicza
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 0 10 987 -1 10 986
Koszty dziatalnosci podstawowej 10 334 10 423 862 21619
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej -10 334 564 -863 -10 633
Przychody z pozostatej dziatalno$ci 363 0 -326 37
Przychody finansowe 92 2 0 94
Koszty pozostalej dziatalnosci 362 0 -326 36
Koszty finansowe 9 0 -1 8
Zysk/Strata brutto -10 250 566 -862 -10 546
Zysk/Strata netto -8 327 453 -862 -8 735
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 48974 88 -1737 47 326
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 3510 3332 -47 6 795
Suma aktywow 52 485 3420 -1783 54121
Kap{tai W{asny (przypisany akcjonariuszom spotki 45702 3075 1737 47041
dominujacej)
Zobowigzania dtugoterminowe 6771 9 0 6 780
Zobowigzania krotkoterminowe 11 336 -47 301
Suma pasywow 52 485 3420 -1783 54121

8/19



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 3/2018

Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2018 r.

6.8. KWOTA I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAL WZLASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatlowej Capital Partners nie wystapity pozycje nietypowe dla jej

dziatalno$ci.

6.9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

W trzecim kwartale 2018 r. dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Capital Partners nie byta sezonowa ani

cykliczna.

6.10. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpuje pozycja zapasow.

6.11. INFORM{&CJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z T'YTULU UTRATY WARTOS:CI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie dokonano ww. odpisow.

6.12. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU
REZERW

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie wystapity istotne zmiany w pozycji

rezerw.

6.13. INFORMACJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmienity si¢ na skutek wycen posiadanych instrumentow finansowych, zmniejszajac si¢ w
stosunku do stanu na 30 czerwca 2018 r. o kwotg 291 tys. zt. Nie wystapily zmiany w pozycji aktywa z
tytutu podatku odroczonego.

6.14. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA 1 SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystapily istotne transakcje nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

6.15. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie wystapity istotne zobowiazania z
tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6.16. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie wystapity istotne rozliczenia z
tytutu spraw sagdowych.

6.17. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Korekty bledéw poprzednich okreséw nie wystapity.
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6.18. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKO}’Y
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC
GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH 1 ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W trzecim kwartale 2018 r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia
dziatalno$ci, ktora mogtaby miec¢ istotny wpltyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych.

6.19. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie wystapita sytuacja niesptacenia
kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

6.20. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ONE ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W trzecim kwartale 2018 r. Emitent i spotka zalezna nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

6.21. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastapita zmiana sposobu (metody)
ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

6.22. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastapita zmiana w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.23. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH 1
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W TRZECIM KWARTALE 2018 ROKU

W trzecim kwartale 2018 r. Capital Partners S.A. i TFI Capital Partners S.A. nie przeprowadzita emisji, jak
1 wykupu oraz sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.24. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W trzecim kwartale 2018 r. spotki z Grupy Kapitatowej Capital Partners nie zadeklarowaly i nie wyptacity
dywidendy.

6.25. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapily zdarzenia nieujgte w tym
sprawozdaniu, a moggace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe.

6.26. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastapily zmiany
zobowigzan warunkowych ani aktywow warunkowych.
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6.27. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO

W trzecim kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners, poza informacjami opisanymi w
niniejszym raporcie, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w istotny sposdob wplynaé na ocene¢ sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego

III. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe spotki dominujgcej

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
III kwartaly IIT kwartaly
(rol:gie{fiwir;a;ires (rok poprzedni) (rokI{JIiel,fiwir;a(:ires (rok poprzedni)
Ay okres Acy okres

od 01-01-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2017
do 30-09-2017

od 01-01-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2017
do 30-09-2017

1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 0,00 22 396,99 0,00 5261,71
I1. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowe;j -10 334,43 21215,89 -2429,63 4984,23
III. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -10 249,74 21231,28 -2 409,72 4 987,85
IV. Zysk/Strata okresu -8 326,92 17 937,33 -1 957,66 4214,00
V. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -6 245,77 -1276,19 -1 468,38 -299,81
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 874,30 10 350,05 12 900,98 2431,53
VIL Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -47 014,03 -9981,93 -11 053,02 -2 345,05
VIII. Zmiana standéw $rodkéw pienieznych netto w okresie 1614,49 -908,06 379,57 -213,33
stan na q stan na stan na q stan na
Wybrane dane finansowe 3 O'ﬁz'igvlasr:;‘;:‘“ 31-12-2017 30‘;’5{%:;::;:‘“ 31-12-2017
(rok biezacy) koniec roku (rok biezacy) koniec roku
IX. Aktywa razem 52 484,50 116 755,69 12 287,42 27 992,92
X. Zobowiazania dtugoterminowe 6 770,65 15 564,24 158511 3731,63
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 11,44 55,68 2,68 13,35
XII. Kapitat wiasny 45 702,41 101 135,76 10 699,63 24 247,95
XIII. Kapitat zakladowy 17 000,00 21 500,00 3 979,96 5154,76
XIV. Liczba akeji (w szt.) 17 000 000 21 500 000 17 000 000 21 500 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykla (w zZt/EUR) -0,49 0,70 -0,12 0,17
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcj¢ zwykla (w z/EUR) -0,49 0,70 -0,12 0,17
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedna akcje (w zVEUR) 2,69 4,70 0,63 1,13

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza si¢ na walutg EUR wg sredniego kursu NBP obowiqzujqcego na dzien bilansowy

- na dzien 30.09.2018 r. wg kursu 4,2714 PLN/EUR tabela kursow srednich NBP nr 189/A/NBP/2018 z dnia 28.09.2018 r.

- na dzien 31.12.2017 r. wg kursu 4,1709 PLN/EUR tabela kursow srednich NBP nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych przelicza sie na walutg EUR wg
kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych przez NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesiqgca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.09.2018 r. wg kursu 4,2535 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.09.2017 r. wg kursu 4,2566 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe spotki zaleinej

Wybrane dane finansowe

wys. ot

III kwartaly
(rok biezacy) okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

III kwartaly

(rok poprzedni) okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 10 987,00 5554,74
I1. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowe;j 564,00 530,20
III. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 565,92 531,16
IV. Zysk/Strata okresu 453,47 428,46
V. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -169,22 148,30
VL. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -25,42 -4,13
VIL Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana stanow $rodkow pienigznych netto w okresie -194,64 144,17
stan na q stan na

Wybrane dane finansowe 30_??{3:323:‘“ 31-12-2017

(rok biezacy) koniec roku
IX. Aktywa razem 3420,03 3073,33
X. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 344,86 451,63
XII. Kapital wlasny 3075,17 2 621,70
XIII. Kapitat zaktadowy 659,82 659,82
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2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W TRZECIM KWARTALE
2018 ROKU

=  Wdniu 11 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podjeto uchwate w
sprawie umorzenia w drodze umorzenia dobrowolnego 4.500.000 akcji na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (dalej ,,Akcje”) nabytych w celu umorzenia w ramach programu
skupu akcji wlasnych w wykonaniu Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capital
Partners S.A. z dnia 19 kwietnia 2018 r. za tacznym wynagrodzeniem w wysokosci 47.025.000,00 zt.
Jednoczesnie zostata podjeta uchwala w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Capital Partners
S.A. o kwote 4.500.000,00 zi, tj. z kwoty 21.500.000,00 zt do kwoty 17.000.000,00 zt przez
umorzenie 4.500.000 akcji whasnych Capital Partners S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

= W dniu 14 sierpnia 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z umorzeniem tacznie 4.500.000 akcji serii E, ktorym odpowiadato
tacznie 4.500.000 gltoséw. Obecnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.000.000,00 zt i dzieli si¢ na
17.000.000 akcji na okaziciela, uprawniajacych do 17.000.000 gtoséw. Spoétka nie posiada akcji
wiasnych. Jednoczesnie, w zwiazku z dokonang zmiang wysokosci kapitatu zakladowego, Sad
dokonat rejestracji zmiany § 7.1. Statutu Spétki, ktéry aktualnie brzmi:
»§ 7.1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 17.000.000 (stownie: siedemnascie miliondw) zlotych i
dzieli si¢ na akcje o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b. 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
¢. 9.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d. 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e. 4.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
f. (skreslony).”
Tekst jednolity Statutu zostal przyjety przez Rade Nadzorcza Spoédtki na posiedzeniu w dniu 17
wrzesnia 2018 r.

= W dniu 2 pazdziernika 2018 r. podmiot dominujacy otrzymal oficjalng wycene certyfikatow
inwestycyjnych Capital Partners Investment I FIZ. Na dzien 28.09.2018 r. warto$¢ jednego certyfikatu
wynosi 419,22 zt. Na dzien 29.06.2018 r. warto$¢ ta wynosita 432,90 zt. Podmiot dominujacy posiada
111.629 certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment I FIZ.

3. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W trzecim kwartale 2018 r. najwigkszy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe miata zmiana wycen
sktadnikow portfela inwestycyjnego. Wycena jednego certyfikatu inwestycyjnego Capital Partners
Investment I FIZ na dzien 28.09.2018 r. zmniejszyta si¢ w poréwnaniu do wyceny na dzien 29.06.2018 r. z
432,90 zt do 419,22 zt to jest o 3,17%.

Sktadniki portfela inwestycyjnego Capital Partners S.A., ktoérych wycena stanowi wigcej niz 5%
skonsolidowanych kapitatéw wlasnych zostaly zaprezentowane ponize;.

liczba liczba wycena wycena

Glowne skladniki portfela inwestycyjnego 305(:;1;(1;13& 30%2112‘1)1;!& na 30.09.2018r. na 30.06.2018r.

wiys. ot

certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment I FIZ 111 629 111 629 46 797,11 48 324,19

Informacja o aktywach Funduszu Capital Partners Investment I FIZ:

Aktywa Docelowe Liczba Wart(q:;és gz(:;lziwa Procentowy ud’z‘ial w aktywach
Akcje - aktywny rynek nieregulowany 794 1,43%
Pozostale nd 794 1,43%
Akcje - aktywny rynek regulowany 652 1,17%
Pozostale nd 652 1,17%
Akcje nienotowane na aktywnym rynku 11 143 20,04%
BAC-POL S.A. 1828 500 7 685 13,82%
Pozostale nd 3458 6,22%
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Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia 24273 43,66%
Grupa Piotr i Pawet Sp. z o.0. 2354472 19 467 35,02%
Pozostate nd 4806 8,64%

rC;:ltgflﬁkaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym 14 791 26,61%
CP FIZ SUBFUNDUSZ CP PRIVATE EQUITY 150 163 14791 26,61%

Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 723 1,30%
Pozostale nd 723 1,30%

Razem Aktywa Docelowe 52 376 94,21%

Aktywa Plynne

Warto$¢ godziwa

Procentowy udzial w aktywach

(tys. z) 2
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, dhuzne papiery
warto$ciowe, wierzytelno$ci, instrumenty rynku 3215 5,79%
pienigznego, waluty obce, depozyty, naleznosci
Razem Aktywa Plynne 3215 5,79%
Wartos$¢ aktywow ogélem 55591
Zobowiazania z tytulu umorzenia certyfikatow 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8 801
Warto$¢ aktywow netto 46 790

Informacja o aktywach funduszu Capital Partners Investment I FIZ bedzie stanowita element
publikowanych przez Emitenta raportow biezagcych w sprawie oficjalnych wycen certyfikatow
inwestycyjnych, poczawszy od wyceny na dzien 31 grudnia 2018 r. Decyzja ta wynika z dokonanej przez
Zarzad Emitenta analizy mozliwosci uzyskania tych informacji od funduszu, a jej efektem bedzie
przyspieszenie dostepu do informacji.

4. OPIS ZMIAN ORGANIZACYJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W trzecim kwartale 2018 r. nie nastapity zmiany organizacji Grupy Kapitalowej Capital Partners. W sktad
Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi spotka dominujaca Capital Partners S.A. oraz spotka zalezna
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103),
ul. Krolewska 16, §wiadczacy ushugi typowe dla funduszu. Capital Partners S.A. posiada w spolce zaleznej
100% udziatow i w glosach.

Konsolidacjg metodg peing objete sg dane wyzej wymienionych podmiotow.

Na dzien bilansowy spotka dominujaca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2018 rok.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%) udzial
Procentowy (%) w ogolnej liczbie gloséw

udzial w kapitale

Liczba glosoéw na
walnym zgromadzeniu na walnym

Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy
bezpos$rednio i posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby liczba akeji

gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy

Pawel Bala 2.741.908 16,13% 2.741.908 16,13%

Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%

Anna Bala 1.578.528 9,29% 1.578.528 9,29%

Mirostaw Ku$ 872.427 5,13% 872.427 5,13%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za I poirocze 2018 r. nie nastgpita
zmiana w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.
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5 S
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Py (40) Tkl

Capital Partners S.A., dysponujacy bezpo$rednio i q M Pro‘centowy ( ) AINE TR q Rleetincijlicabiclelosty
; q Tyt 10 e " liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na q 3 s
g A zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spotki 3 -
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLEK ZALEZNYCH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akcji na dzien przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj.
raportu za I pél. 2018

liczba akcji na dzien
przekazania raportu

zmiana stanu posiadania

Akcjonariusze Capital Partners S.A. +H)

Pawet Bala — Prezes Zarzadu 2.741.908 2.741.908 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej 260.858 260.858 +/-0
Stawomir Qa] ewski — Wiceprzewodniczacy Rady 417221 417221 40
Nadzorczej

W spotce zaleznej osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akc;ji.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Poza opisanym ponizej, w III kwartale 2018 r. nie toczyly si¢ postgpowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitalow wiasnych Emitenta.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujacy powziagt od swojego pelnomocnika procesowego
informacje o wniesieniu do Sagdu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wlasciwie optaconego
pozwu o zaplate solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z
siedzibg w Gdyni (dalej tacznie ,,Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 zlotych wraz z odsetkami tytulem
naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot dominujacy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A.
z siedziba w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni, Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru obowiazku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji (w tym akcji
nalezagcych do Capital Partners S.A.) spotki Korporacja Budowlana Dom S.A. (dawniej Trion S.A.), ktory
to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych. W
celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznos$cig finansowania postgpowania
opisanego powyzej Podmiot dominujacy wystawil odptatnie opcje, ktora przewiduje wytacznie rozliczenie
pieni¢zne w przypadku uzyskania przez Spétke zasadzonych od Pozwanych platnosci, ktorego wysokosé
jest zalezna od zasadzonej i1 otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewiduja rowniez obowigzek zapewnienia
na koszt nabywcy opcji pelnej obstugi prawnej $wiadczonej przez kancelari¢ Chajec, Don-Siemion & Zyto
sp. k. oraz ponoszenia przez nabywce opcji wszystkich kosztéw obstugi prawne;j.

9. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W trzecim kwartale 2018 r. Emitent i spotka zalezna nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W trzecim kwartale 2018 r. Emitent i spotka zalezna nie udzielity ani nie por¢czyly kredytu lub pozyczki
ani nie udzielity gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.
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11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzadu Emitenta zostaty przekazane wszystkie informacje, ktore jego zdaniem sa istotne dla
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatow wyniki przez Grupe Kapitalowa,
glowny wptyw beda miaty nastgpujace czynniki:
= Ksztaltowanie si¢ cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect posiadanych przez podmiot dominujacy i fundusze inwestycyjne, ktorych
certyfikaty posiada podmiot dominujacy;
=  Wyceny spélek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;
=  Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krotkoterminowym;
=  Wielko$¢ pozyskanych aktywoéw 1 wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
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1V. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A. ZA

IIT KWARTAL 2018 R.
wtys. ot
stan na 30-09-2018 stan na 30-09-2017
Bilans/Sprawozdanie z sytuacji finansowej Kkoniec ITI stan na 30-06-2018 koniec ITI
kwartalu koniec II.kyvartalu stan na 31-12-2017 Kkwartalu
(rok biezacy) Gk IBRR) (rok poprzedni)
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 48 974,43 50 503,63 112 965,44 116 170,96
Rzeczowe aktywa trwale 11,94 14,06 18,31 20,43
Aktywa finansowe, w tym: 48 959,07 50 486,16 112 654,93 115 865,54
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 46 797,11 48 324,19 110 492,97 113 702,04
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 130,66 130,66 130,66 132,20
St;r;}v:ﬁ;i;c;snv:jednostkl zalezne, wspolne przedsiewziecia oraz jednostki 2031.30 2031.30 2031.30 2031.30
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3,41 3,41 292,20 284,99
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3 510,07 3 845,90 3790,25 4 004,20
Aktywa finansowe, w tym: 140,75 105,90 2038,15 2166,76
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 81,76 88,08 106,98 275,50
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 58,99 17,82 1281,17 1241,26
y :)fx«;iiigsnvg jednostki zalezne, wspélne przedsiewzigcia oraz jednostki 0.00 0.00 650,00 650,00
Inne sktadniki aktywow obrotowych 41,37 19,20 38,64 41,76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 332795 3720,80 1713,46 1795,68
Suma aktywow 52 484,50 54 349,54 116 755,69 120 175,16
Kapital wlasny 45 702,41 47 188,23 101 135,76 103 954,21
Kapitat akcyjny 17 000,00 21 500,00 21 500,00 23 000,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 7 007,96 7 007,96 7 007,96 7 007,96
Akcje wlasne 0,00 -47 025,00 0,00 -9 945,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapital rezerwowy 24 000,00 71 118,57 24 000,00 33 963,07
Zyski zatrzymane 6021,37 1427,80 33 508,92 31 990,85
Zysk/Strata okresu -8 326,92 -6 841,10 15 118,88 17 937,33
Zobowigzania dlugoterminowe 6 770,65 7 061,98 15 564,24 16 188,24
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 6 770,65 7061,98 15 564,24 16 188,24
Zobowiazania krétkoterminowe 11,44 99,33 55,68 32,72
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 3,49 6,52 10,01 6,44
Pozostate zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 7,95 92,81 45,68 26,27
Suma pasywéw 52 484,50 54 349,54 116 755,69 120 175,16
Warto$¢ ksiggowa w zt 45702 406,43 47 188 229,88 101 135 762,71 103 954 205,13
Liczba akcji (szt.) 17 000 000 21 500 000 21 500 000 23 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 2,69 2,19 4,70 4,52
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wtys. ot
I kwartal :gr';:‘gjr;‘:? I kwartal fgr';:‘t’:;zzy
Sprawozdanie z zyskéw i strat (mkolb;f;ch (mkol]:ilfsqcy) 0d 0 f—l)krle-52017 (Gt l;(l)(l;::edm) (rok ];(;(];::edni)
od g;:g;jgig do oqoro1-2018 903122007 g‘; g;:g;jgi; od 01-01-2017
do 30-09-2018 do 30-09-2017
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: 0,00 0,00 19 383,06 11 433,71 22 396,99
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 19 234,83 1143371 22 396,99
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0,00 0,00 148,24 0,00 0,00
Koszty dziatalnoéci podstawowej, w tym: 1 786,08 10 334,43 1 688,60 433,72 1181,10
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 153341 9496,78 125,66 50,86 62,60
koszty ogolnego zarzqdu 252,67 837,65 1562,93 382,86 111850
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej -1 786,08 -10 334,43 17 694,47 10 999,98 21 215,89
Przychody z pozostalej dziatalno$ci 122,06 362,82 496,34 121,92 368,67
Koszty pozostatej dziatalnosci 121,76 361,92 495,14 121,62 367,77
Przychody finansowe 10,88 92,41 21,88 5,76 16,56
Koszty finansowe 2,25 8,62 16,27 2,35 2,07
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1777,15 -10 249,74 17 701,28 11 003,69 21 231,28
Podatek dochodowy, w tym: -291,33 -1922,82 2 582,40 2 140,94 3293,96
- cze$¢ biezgeca 0,00 6 581,98 0,00 0,00 80,36
- czg$¢ odroczona -291,33 -8 504,81 2 582,39 2 140,94 3 213,60
Zysk/Strata netto okresu z dzialalnosci kontynuowanej -1 485,82 -8 326,92 15 118,88 8 862,75 17 937,33
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedng akcje¢ (w zlotych) -0,08 -0,43 0,66 0,39 0,78
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 19 258 242 19 258 242 22942 466 23 000 000 23 000 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,08 -0,43 0,66 0,39 0,78
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,08 -0,43 0,66 0,39 0,78
witys. 7t
I kwartal I kwartaly 11 kwartal I kwartaly
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw (rok biezacy) (?3;;35:225;)) okres (rok poprzedni) (r:E:,aoslt,iszfﬁ,i)
okres okres od 01-01-2017 okres okres
P Is A  odoror20i A0 edWATANT o 01012017
do 30-09-2018 do 30-09-2017
Wynik netto za okres sprawozdawczy -1 485,82 -8 326,92 15118,88 8 862,75 17 937,33
Inne skfadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd okresu sprawozdawczego -1 485,82 -8 326,92 15 118,88 8 862,75 17 937,33
wiys. zf
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapitat Kapitat . Kapitat Zyski Zysk/Strata Kapitaly
podstawowy zapasowy z AL IR rezerwowy zatrzymane okresu WESIIE
agio razem
na dzien 01 stycznia 2018r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24 000,00 33 508,92 15118,88 101 135,76
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 47 200,00 -32 081,12 -15118,88 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 326,92 -8 326,92
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami -4 500,00 0,00 0,00 -47 200,00 4 593,57 0,00 -47 106,43
na dzief 30 wrze$nia 2018r. 17 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 6 021,37 -8 326,92 45 702,41
na dzien 01 stycznia 2017r. 23 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 37 363,71 4 627,15 95 998,81
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami 0,00 0,00 -9 945,00 0,00 0,00 0,00 -9 945,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 10 000,00 -5372,85 -4 627,15 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17 937,33 17 937,33
;(k(z;zatc};l;ransakcyjne (zwigzane z transakcjami na 0,00 0,00 0,00 36,93 0,00 0,00 36,93
na dzien 30 wrzesnia 2017r. 23 000,00 7 007,96 -9 945,00 33 963,07 31 990,85 17 937,33 103 954,21
na dzien 01 stycznia 2017r. 23 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 37 363,71 4 627,15 95 998,81
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami -1500,00 0,00 0,00 -10 000,00 1 518,07 0,00 -9 981,93
Zyski/Straty ujete w kapitatach wilasnych 0,00 0,00 0,00 10 000,00 -5372,85 -4 627,15 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 118,88 15118,88
na dzief 31 grudnia 2017r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24 000,00 33 508,92 15118,88 101 135,76
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Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za 111 kwartal 2018r.

Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

wtys. ot
111 kwartal U kwartaly T kwartal I kwartaly
iez narastajaco . narastajaco
(rok biezacy) Y okres (rok poprzedni) .
okres (rok biezacy) od 01-01-2017 okres (rok poprzedni)
okres okres

od 01-07-2018
do 30-09-2018

od 01-01-2018
do 30-09-2018

do 31-12-2017

od 01-07-2017
do 30-09-2017

od 01-01-2017
do 30-09-2017

A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem

11. Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/Strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem

zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan

Podatek dochodowy

Inne korekty

111 Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1T)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy

Zbycie $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

Zakup $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Zakup aktywow finansowych

I1L Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT)
C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy

Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

Nabycie wlasnych instrumentow kapitalowych

Inne wydatki finansowe

I11. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto

E. Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto w okresie

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

-1 777,15
1373,42
2,12
-10,88
153341
1524,65
41,17
-3,03
22,17
-84,86
0,00
0,00
-403,73

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

10,88
10,88
0,00
0,00
0,00
10,88
-392,85
392,85
3720,80
3327,95

-10 249,74
4003,97
6,37
92,40

9 496,78

9 410,75

1222,18
6,52
2,73
37,73
-6581,98
0,00

-6 245,77

54 874,30
0,00
54 874,30
0,00
0,00
0,00

0,00
54 874,30

92,40
92,40

47 106,43
47 025,00
81,43

-47 014,03
1614,49
1614,49
1713,46
3327,95

17 701,28
-19 202,40
8,49

0,00

-19 112,33
-19103,84
-88,36
7,14
3,73

0,66

0,00

0,00
-1501,13

11 897,50
0,00

11 897,50
0,00
1404,72
0,00
1404,72
10 492,78

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93
-9981,93
990,28
990,28
2703,74
1713,46

11 003,70
-1 540,06
2,12

0,00

-11 383,95
-11 381,83

9 989,41
75,15
23,38
95,88
0,00
0,00

9 463,63

307,36
0,00
307,36
0,00
120,10
0,00
120,10
187,26

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93
-9981,93
-331,03
-331,03
2126,71
1 795,68

21231,28
22 507,46
6,37

0,00

-22 347,19
22 340,82
-49,99
-10,70
6,85
-18,75
-80,36
0,00
-1276,19

11 754,76
0,00

11 754,76
0,00

1 404,71
0,00
1.404,71
10 350,05

0,00
0,00

9 981,93
9 945,00
36,93

9 981,93
908,06
908,06
2703,74
1795,68

Sporzadzita:

Beata Cymer-Zabielska — Gtowna ksiggowa

Warszawa, dnia 25 pazdziernika 2018 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Capital Partners S.A. w dniu 25 pazdziernika 2018 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Pawet Bala — Prezes Zarzqdu
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