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CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 . do 31.12.2007 r.

Czes¢ ogolna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 lutego 2008 roku,
zawartej pomigdzy Spétka CAPITAL PARTNERS S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0.,
mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowe zawarto na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorczej nr 2/1/2008 z dnia 1 lutego 2008 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2007 r.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 24 835,94 tys. z;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 152 361,64 tys. zi;

3) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 77 658,04 tys. z1;

4) rachunek przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 rokn wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 4 421,62 tys. zt;

5) informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2007 roku,

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie z dzialalnosci Spolki CAPITAL
PARTNERS S.A. za rok obrotowy 2007.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisOw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu 26 maja 2008 roku, oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakoficzenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacgje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego sprawozdania
finansowego. :

Misters Audytor Sp. z o.0. jest niczalezna od badanej Spolki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Szczegotowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Jadwiga Kazmierczak, biegly rewident nr ew.
6062/1120. Badanie wykonano w okresie od 06.05.2008 r. do 26.05.2008 r.
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CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 v, do 31.12.2007 r.

8. Nierozlaczna czgscia ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy
konhczacy sig 31 grudnia 2007 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

1. CAPITAL PARTNERS S.A., zwana dalej Spoika, prowad21 swojq dzialalnos¢ w oparciu o
Kodeks Spétek Handlowych. S1ed21ba Spotki miedci si¢ w Warszawie , przy ul. Krolewskiej 16.

2. Akt zalozycielski Spdiki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Joanna
Trojanowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 12.04.2002 r. (Rep. A nr 4383/2002).

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 29.04.2002 r., Spofka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000110394. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 02.04.2008 r.

4. Spoétka posiada nadany jej w dniu 27.05.2002 r., numer identyfikacji podatkowej NIP 527 23 72
698, oraz statystycznej w systemie REGON 015152014 z dnia 12.08.2002 r.

5. W badanym okresie, zgodnie z wypisem z KRS, Sp6ika prowadzita nastepujaca dziatalnogé:
- 65,23,Z, pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
- 74,15,Z, dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami
- 77,14,A, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- 67,13,Z, dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

6. Kapitat podstawowy Spétki na dzieh bilansowy 2007 r. wynosit 24 040 tys. zt i dzielit sie na
24 040 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$é kapitahu
wlasnego wynosita 124 947,57 tys. zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CAPITAL PARTNERS S.A. w dniu 19 czerwca 2007
roku podjelo Uchwalg nr 21, w sprawie emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A z wylaczeniem
prawa pierwszefistwa ich nabycia oraz warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki
poprzez emisj¢ 1 200 000 akeji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego wynosita 1200 tys. zt.

Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5 % kapitahi zakladowego Spotki oraz co
najmniej 5 % ogblngj liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 31 grudnia 2007r.

. r g s %
Posiadacz Ilos?. Wartosé akeji posiadanych
Akcji w izl .
glosow
Pawet Bala _ 7146 784 7146 784 29,73
Anna Bala 3284280 3284 280 13,66
Pozostali 13 608 936 13 608 936 56,61
24 040 000 24 040 000 100,00

7. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Misters Audytor Sp. z o.0. 3



CAPITAL PATNERS S.A.
Raport uzupelniaiqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

8. W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

. . R Data
Funkcja Nazwisko i imie powolania
Prezes Zarzadu - Pawet Bala 29.08.2002
Wiceprezes Zarzadu - Konrad Boleslaw Korobowicz 02.04.2003
Wiceprezes Zarzadu Maciej Zbigniew Gorski 12.06.2007

* Uchwala nr 6/VI/2007 Rady Nadzorczej z dnia 12 czerweca 2007 roku, powolano Pana Maciegja
Gorskiego do Zarzadu CAPITAL PARTNERS S.A. i powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

9. Skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2007 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

Funkcja Nazwisko i imie
Przewodniczacy - Jacek Jaszczolt
Wiceprzewodniczacy - Tomasz Koziet
Czlonek Rady - Zbigniew Hayder
Czionek Rady - Zbigniew Kulinski
Czionek Rady - Marek Lesniak

W dnin 19 stycznia 2007 roku zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej. W zwiazku z rezygnacja Tomasza
Kozieta , do Rady Nadzorczej zostat powolany nowy cztonek, Jurij Sadowski.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007 r.

Przewodniczacy - Jacek Jaszczolt
Wiceprzewodniczacy -  Marek Lesniak
Czlonek R.N. - Zbigniew Hayder
Czlonek R.N. - Zbigniew Kulinski
Czlonek R.N. - Jurij Sadowski

10. Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 1 osoba. Stan zatrudnienia na podstawie umowy o
prace na dziefi 31.12.2007 r. wynosit 1 .osoba. Spotka CAPITAL PARTNERS S.A. na stale
korzysta z ustug podmiotéw zewnetrzirych na mocy zawartch uméw o wspolprace.

11. W badanym okresie, w Spotce nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.

12. Informacje o jednostkach powiazanych na dziefi 31.12.2007 r.

Spotka CAPITAL PARTNERS S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu posiadata udziaty i
akcje w mnastepujacych jednostkach podporzadkowanych oraz w jednostkach uznanych za
jednostki stowarzyszone, rozliczane metodg praw wlasnosei.

\
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CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania flnansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Nazwa jednostki Liczba posiadanych ~ Wartosé akeji % udziaha
akcji (szt) w tys.zl w kapitale / glosach
- Dom Maklerski 700 000 650,00 28% 100%
Capital Partners S.A,
- Bipromet S.A. 1 141 600 20 765,70 22% 22%
- CPEnergia S.A. 6 200 000 48 360,00 31% 31%
- eCARDS.A. 11510200 15 308,56 24% 24%
- Xitrade S.A. 2946 915 442,04 . 25% 25%

Wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.02.2008 r. stanowi, ze kapital zakladowy Spolki
Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. wynosit 2 500 000,00 21 i dzieli sig¢ na 2 500 000 akcji o
nominale 1,00 z1. :
Spotka CAPITAL PARTNERS S.A. posiadala na dzien 31.12.2007 r., 700 000 akcji Spotki Dom
Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. co stanowi wedtug ostatniego wypisu z KRS 28 % udzialu w
kapitale zakladowym Spétki.

W danych uzupetniajacych do sprawozdania finansowego za 2007 r. nota nr 6 , Inwestycje w jednostki
zalerme, podporzadkowane i stowarzyszone”, Zarzad CAPITAL PARTNERS S.A. wskazal i uzasadnil
nie obj¢cia konsolidacja w 2007 r., Spotki Bipromet S.A. (jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej
Bipromet) w ktérej posiada 22 % udziatu w kapitale zaktadowym i 22 % w glosach na WZ.

Wedlug wyjasnienia przedlozonego przez Zarzad CAPITAL PARTNERS S.A., ,.Bipromet” S.A. z
uwagi na spadajacy udzial procentowy CAPITAL PARTNERS S.A. w Spolce z 22,10% na koniec
2007 r. do 19,30 % na koniec I kw. 2008 r kontynuje wczesniej przyjeta zasade, wylaczenia z
konsolidacji Spolki z uwagi na zastosowanie, zgodnie z MSR 1 pkt 17 odstepstwa dotyczacego
zastosowania standardu MSR 28. Wiaczenie do konsolidacji Spélki ,.Bipromet” S.A. w 2007 roku
znieksztalciloby obraz Spétki CAPITAL. PARTNERS S.A. w oczach inwestoréw, oraz byloby
krétkotrwale. Zmniejszenie udzialu procentowego do poziomu ponizej 20 % oraz nie wywieranie
znaczacego wplywu na polityke operacyjna i finansowg Spétki powoduje, zdaniem Zarzadu
CAPITAL PARTNERS S.A., iz ta inwestycja w 2008 r. nie b¢dzic traktowana jako stowarzyszona.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy 2006 zostato zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 63 i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen.

2. Dziatalnosé Spétki w 2006 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 16 607,70 tys. z}

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dnin 19.06.2007 r. zatwierdzilo sprawozdanie finansowe
Spdéiki za 2006 rok - uchwata nr 5, oraz uchwata nr 10 zdecydowato o podziale zysku za rok 2006
w wysokosei 16 607,70 tys.zl. w nastepujacy sposdb:

- na pokrycie straty netto z poprzednich okresdéw w wysokosci 366,13 tys. zt

- na zasilenie kapitalu zapasowego 16 241,57 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 05.07.2007 roku,
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 679 z dnia 23 kwietnia 2008 r. pod poz. 3967.

Misteks Audytor Sp. z o.0. 5



CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupelniajacy opinie z badaria sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CAPITAL PARTNERS SA z dnia 21 grudnia 2005
roku, podjelo uchwale nr 4, iz poczawszy od 1 stycznia 2006 roku Spétka sporzadzaé bedzie
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji -
Europejskiej, zwanymi tgcznie MSR. oo

Sprawozdanie finansowe Spotki CAPITALL. PARTNERS S.A. za 2007 rok jest sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR/MSSF.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2006, zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2007.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 roku bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupeionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia przedtozonego do badania
sprawozdania finansowego.

isters Audytor Sp. z o.0. 6
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CAPITAL PATNERS SA
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

Rentownos¢ kapitaln wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

$redni stan kapitalu wiasnego % -1,53 67,48 28,84
Szybko$é obrotu naleZznosci
- §redni stan naleZznosci z tytutu dostaw i ushug x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktéw dni 56 90 121

BFINANSOWANIE

o

'Wskaznik zadluzZenia

zobowigzania ogélem x 100

akitywa

Wskainik zadluZenia kapitalu wlasnego

%

83,12

24,25

17,99

zobowiazania ogotem x 100

kapital wlasny

%

492,52

32,02

21,94

'Wskaznik pokrycia majatkun trwalego kapitalem wlasnym

kapitat wlasny x 100

aktywa trwale

%

145,56

123,11

144,43

Plynnosé 1

aktywa obrotowe ogélem

zobowiazania krotkoterminowe

3,34

1,74

8,04

DWSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

(Wskaznik zysku na jedng akcje

zysk netto

iloé¢ emitowanych akcji (§rednia waz.liczba )

-0,01

1,80

1,03

Wartos€ ksiegowa aktywoéw netto na jedng akeje

kapital wlasny

ilod¢ emitowanych akeji

z1

0,84

1,97

5,20

isters Audytor Sp. z 0.0.
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CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Interpretacja wskaznikéw

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego, wykazuje w roku 2007 wiclkoéé 28,84%.
Wysokosé wskaznika rentownosci kapitahu wlasnego wynika przede wszystkim z poziomu
osiggnigetego zysku netto w roku biezacym.

Szybkosé obrotu naleznosci

Obrot naleznosciami w roku 2007 wynosi 121 dni. Wysoki wskazZnik rotacji naleznosci wynika
glownie z wplat dokonanych przez CAPITAL PARTNERS S.A. na zakup udzialéw w innych
spotkach. '

Stopa zadluzenia
W roku 2007 wskaznik zadluzenia wynidst 17,99% i zmniejszyt si¢ w stosunku do roku 2006

0 6,26 punktéw procentowych. Gléwny wplyw na zmniejszenie wskaznika zadluzenia w roku
2007 mial wplyw znaczny wzrost aktywow finansowego majatku Spotki.

Wskaznik plynnosci

WskaZnik plynnosci biezacej znacznie zwigkszyt sie w stosunku do roku 2006 i wynosi 8,94.
Powyzsza warto$¢ jednak potwierdza zdolnosé firmy do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych
zobowigzan.

]
isters Audytor Sp. z o.0. 12




CAPITAL PATNERS S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania flnansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Czesé szczegolowa raportu

I.  Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowodci 'z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z péZniejszymi zmianami).

.Ksic.;gi rachunkowe CAPITAL PARTNERS §.A. prdwzidzone sa.!c w siedzibie Spélki, bmez |
firme: Finanse i Ksiggowos¢ — Beata Cymer-Zabielska. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest
z wykorzystaniem programu finansowo - ksiggowego RAKS.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i
powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegolnoscei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowoéci,

- zasadno§é stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwicrdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrzne] mozna uznaé za prawidlowy, spehiajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemdw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewngtrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spoiki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowas.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spolke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

l—or
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CAPITAL PATNERS SA
Raport uzupeiajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 v. do 31.12.2007 r.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spdlka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) -
przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow, oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji. -

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:

o $rodkéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2007 .
Droga uzyskania potwierdzen sald od bankow i kontrahentéw uzgodniono sfan.:r -

s srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzief 31.12.2007 r.
e naleznosci i zobowigzan - ' ~ nadzief 31.12.2007 r.
¢ Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami
ustalono stan:

e dlugoterminowych aktywow finansowych na dzien 31.12.2007 r.
» rozliczen migdzyokresowych na dziefi 31.12.2007 r.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Finansowe inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 85 526,31 tys. zl, stanowig 55,7 % sumy

bilansowe;j.

w tym: akcje w jednostkach podporzadkowanych - 650,00 tys. zt
akcje iudzialy w jednostkach podporzadkowanych, uznanych
za jednostki stowarzyszone - 84 876,31 tys. zt

I. wartos¢ akeji w jednostkach podporzadkowanych ( spotka zalezna)
- Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. 650 tys. zt

Spotka CAPITAL PARTNERS S.A. posiada na dzien 31.12.2007 r., 700 000 akcji Spotki Dom
Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. co stanowi wedlug ostatniego wypisu z KRS 28 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spdtki i 100 % w glosach na WZ.

Wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.02.2008 r. stanowi, ze kapitat zakltadowy Spdiki
Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. wynosi 2 500 000,00 zt i dzieli si¢ na 2 500 000 akcji o
nominale 1,00 zt.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Postanowieniem z dnia 05.06.2006 r. Sygnatura akt: WA XII NS-Rej.KRS/011685/06/275
oddalit wniosek Domu Maklerskiego CAPITAL PARTINERS S.A. o zmiane danych Spdtki w rejestrze
przedsigbiorcow KRS. Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. domagat si¢ zarejestrowania
obniZenia kapitatu zakladowego o kwote 1 800 000,00 zi. tj. z kwoty 2 500 000,00 zt. do kwoty 700
000,00 zi. w drodze umorzenia akcji na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
odbytego w dniu 28.12.2005 r. i zwiazanej z tym zmiany w paragrafic 6 Statutu Spéiki Domu
Maklerskiego CAPITAL PARTNERS S.A.

W dniu 22 marca 2007 roku Zarzad Spétki Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A., zlozyt
Apelacj¢ od postanowienia Sadu, sygn. sprawy WA XII Ns-Rej.4244/07/395 w powyzszej sprawie.

——

3

Msz‘eﬁa{uafytor Sp. z 0.0. 14



CAPITAL PATNERS SA.
Raport uzupetniajqey opinig z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

1I. Warto$¢ akeji w jednostkach podporzadkowanych, uznanych za jednostki stowarzyszone:

- CP Energia S.A. 48 360,00 tys. zt
-eCARD S.A. 15 308,56 tys. zt
- Bipromet S.A. 20 765,70 tys. zt
- Xtrade S.A. 442,04 tys. zt

Zmiany w finansowych inwestycjach dlugoterminowych w ciagu 2007 roku.

- W 2007 roku dokonana zostala rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Hawe S.A (dawna
Ventus S.A.) a tym samym udzial procentowy w kapitale podstawowym CAPITAL PARTNERS
S.A. spadi ze 100% do poziomu 11%. Na dzien bilansowy inwestycja ta zostata zakwalifikowana
jako aktywa finansowe dostgpne do- sprzedazy. :

- Spotka Bipromet S.A. w 2006 roku wykazywana byla jako jednostka podporzadkowana. Udziat
procentowy w kapitale podstawowym, CAPITAL PARTNERS SA wynosil 61% i 63% w glosach na
Walnym Zgromadzeniu. W grudniu 2007 roku w wyniku wykupu obligacji w zamian za wydanic
akcji Bipromet S.A., udziat procentowy CAPITAL PARTNERS S.A. spadt do poziomu 22,10%. Na
dzien bilansowy 2007 roku, inwestycja ta zostala zakwalifikowana jako jednostka stowarzyszona.
Wycena akcji Spétki Bipromet S.A. na dzien 31.12.2007 r. dokonana zostala wedlug wartosci
rynkowej. Skutek wyceny w wysokosci 20 593 tys. zl, odniesiony zostal na wynik finansowy
CAPITAL PARTNERS S.A.

- Akcje Spolki CP Energia S.A. w ilosci 6 200 000, zostaly wycenione na dzien 31.12.2007 r. w
wartosci rynkowej w kwocic 48 360 tys. zb. Skutki wyceny akcji na dzien bilansowy w wysokosci
42 160 tys. zt odniesione zostaly na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udzial CAPITAL PARTNERS S.A. w kapitale podstawowym CP Energia SA na 31.12.2007 r.
wynosit

31 %.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - w kwocie 65 851,87 tys.zl, stanowia 43,2 % sumy
bilansowe;j.
w tym: Finansowe inwestycje krotkoterminowe - w kwocie 56 307,21 tys.zh. stanowia 36,9 %
sumy bilansowe]j w tym:
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- papiery nic notowanc na gieldzie - 25 951,60 tys. zt
- papiery notowane na gieldzie - 25 409,62 tys. zt

- aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu (notowane na gieldzie) -2 094,00 tys. zt

- inne finansowe inwestycje
krétkoterminowe( pozyczki) -2 852,00 tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spdtka posiada udzialy i akcje innych podmiotéw nabyte wedlug
informacji Zarzadu Spoiki, celem ich dalszej odsprzedazy. Inwestycje te Spotka zakwalifikowata jako -
przeznaczone do sprzedazy i stanowia krotkoterminowe inwestycje Spotki.

\\
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CAPITAL PATNERS S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 . do 31.12.2007 r.

Akgcje iudzialy w jednostkach okreslonych jako inwestycje krétkoterminowe, przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na 31.12.2007 r.:

Nazwa jednostki _ “Wartosé akeji % udzialu
w tys. zI w kapitale zakl.
- AERO Sp. z o.0. 5320,80 34.83 %
- LIVECHAT Sp. z 0.0. 1300,00 50,00 %
- PTV Production Sp. z o.0. 1773,00 55,00 %
- Wiedza Net Sp. z o.0. 4 450, 01 67,87 %
- ICS Management Sp. Z 0. 0 600,00 60,00 %
- Baé-Pol Sp. z 0.0. . 6 597.83. 13,00 %
- Media Ekspert Sp. z ¢.0. 2 600,00 55,73 %
- Telecom Partners Sp. z 0.0. 1 499,96 25,04 %
- Invest House Sp. z 0.0. 1 810,00 4525 % -
udziaty wedlug cen nabycia 25 961,60
Akcje notowane na gieldzie
wycenione na dziefi bilansowy wg notowan gield: 25 409,62
- Hawe S.A. PP 6 392,40
- Liberty Group S.A. 2 654,72
- eMuzyka S.A. 16 362,50
- razem, aktywa finansowe dostepne do 51371,22
sprzedazy
akcje wyceniane w wartosci godziwej 2 094,00
przeznaczone do obrotu:
- Viaguara S.A. 888,94
- Krakchemia S.A. 1 205,06

Zmiany w roku 2007 w inwestycjach krétkoterminowych, przeznaczonych do sprzedazy, wycenianych
w cenie nabycia:

1. W dniu 23.01.2007 r. (Rep.A nr 623/2007) CAPITAL PARTNERS S.A. objeto nowo utworzone
327 udzialéw w podwyzszonym kapitale Spotki LIVECHAT Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500,00
7t kazdy, za kwote 850,20 tys. zi. Udzial CAPITAL PARTNERS S.A. w kapitale podstawowym
Spétki LIVECHAT Sp. z 0.0. wynosi 50 %.

2. W dniu 15.10.2007 r. ( Rep.A nr 14623/2007) Emitent nabyt nowo utworzone 12 000 udziatow w
podwyzszonym kapitale Spotki AIR Ttaly Polska Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej po 50,00 zt. kazdy
za kwot¢ 600 tys. zt. Udziat CAPITAL PARTNERS S_A. w kapitale podstawowym Spétki AIR Italy
Polska Sp. z 0.0. wynosi 10 %.

3. W dniu 23.04.2007 r. zostala zawarta Umowa Inwestycyjna pomiedzy CAPITAL PARTNERS S.A.
i Robertem Gubala, a Leszkiem Baé oraz Baé-POL Sp. z o.0. CAPITAL PARTNERS S.A. dokonata
inwestycji w 1acznej kwocie 6 532,50 tys. zE, nabywajac od Leszka Baé 5007 udzialow o wartosei
nominalnej 500,00 zt. kazdy, co stanowi¢ bedzie do 13 % kapitalu podstawowego Spotki oraz
uprawnia¢ bedzie do 13 % ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

|
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CAPITAL PATNERS S.A.
Raport uzupelniajqey opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

4. W dniu 19.07.2007 r. (Repertorium A nr 10471/2007) Emitent nabyl 2 600 nowo utworzonych
udzialéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy udziat w Spélce Media Ekspert Sp. z 0.0. za
kwote 1 300,0 tys. zt oraz w dniu 17.09.2007 r. (Repertorium A Nr 12990/2007) Emitent nabyt 2600
nowo utworzonych udzialéw o wartosci nominalnej po 500,00 zi kazdy udzial w Spélce Media
Ekspert Sp. z 0.0. za kwote 1 300,00 tys. zi, tacznie Spétka CAPITAL PARTNERS S.A. na dzieh
31.12.2007 r. posiada 55,73 % udziatéw w kapitale Sp6tki Media Ekspert Sp. z 0.0.

5. W dniu 28.06.2007 r. (Repertorinm A Nr 9627/2007) CAPITAL PARTNERS S.A. obj¢lo nowo
utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale Spotki TELECOM PARTNERS Sp. z 0.0. w ilosci 308
udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zk. kazdy udzial, za kwote I 4999 tys. z1, co stanowié bedzie
25,04 % udzialu w kapitale podstawowym Spétki TELEKOM PARTNERS Sp. z o.0.

6. W dniu 19.06.2007 r. (Repertorium A nr 8854/2007) CAPITAL PARTNERS S.A. obj¢lo 1 810
nowo utworzonych udzialdow w podwyzszonym kapitale Spélki ,, INVEST HOUSE MAZURY™ Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 1 000,00 z}. za kazdy udziat, za kwote 1 810,0 tys. zl.
Udziat CAPITAL PARTNERS S.A. w kapitale podstawowym wynosi 45,25%.

W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego Spolki, nota nr 7 Inwestycje
zakwalifikowane jako aktywa dostgpne do sprzedazy, stanowiace inwestycje krétkoterminowe
Spétki”, Zarzad wyjasnia zasadnos$é ujecia na dzien bilansowy udzialdw w nizej wymienionych
jednostkach jako krétkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy:

- PTV Production Sp. z 0.0.

- AERO Sp. z o.0.
- LIVECHAT Software S.A.

Inne finansowe inwestycje krotkoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - stan na 31.12.2007 r.

- Xtrade S.A. 410,11 tys. zt
- PTV Production Sp. z 0.0. 1 803,30 tys. zt
- Invac- Intervac SA 387,08 tys. zt
- Media Ekspert Sp. z 0.0. 251,51 tys. 7t
2 852,00 tys.z}

Kapital wlasny — w kwocic 124 947,57 tys. zi stanowi 82,0 % sumy bilansowej,

w tym:

- kapitat akcyjny 24 040,00 tys. zt
- kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wart. nominalnej (agio) 7 007,96 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny aktywdow 52 822,10 tys. zl
- zyski zatrzymane 16 241,57 tys. zt
- zysk (strata) okresu biezacego 24 835,94 tys. zt

W badanym okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie nlegt zmianie i wynosit 24 040
tys.zt i dzielit si¢ na 24 040 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 500 000 akeji zwyklych na okaziciela serii A;
- 1 800 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B;
- 9200 600 akcji zwykiych na okaziciela serii C;
- 520 000 akcji zwykiych na okaziciela serii D;
- 12 020 000 akcji zwykiych na okaziciela serii E.

|

Misters A‘ti?tor Sp. z o.0. 17




CAPITAL PATNERS SA.

Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego

zq okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Na ,, kapitat z aktualizacji wyceny aktywow” odnoszone sa skutki wyceny posiadanych inwestycji do
wartosci rynkowej na dzien bilansowy.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 20 053,53 tys. zI stanowia 13,2 % sumy bilansowe;,

w tym:
- dlugoterminowe zobowiazania finansowe - 3 645,00 tys. zt
- rezerwa na podatek odroczony - 16 408,63 tys. zt

Diugoterminowe zobowiazania finansowe CAPITAL PARTNERS S.A. dotycza emisji obligacji
imiennych serii E Baé-Pol Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 202,5 tys. zt i lacznej wartosci 3 645 tys. zt
Podstawowy termin wykupu ustalony zostat na dzien 30.04.2009 r.

Zobowigzania krétkoterminowe —w kwocie 7 360,54 tys. z1, stanowig 4,8 % sumy bilansowej,

- krétkoterminowe zobowiazania finansowe - 5968,72 tys. zt
- zobowiazania handlowe - 48,81 tys. zt
- pozostate zobowiazania -1313,89 tys. zt
- zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 29,12 tys. zt

Krétkoterminowe zobowiazania finansowe dotycza:
Wyemitowanych obligacji imiennych z podstawowym terminem wykupu nie przekraczajacym 12
miesiecy od daty emisji i dotycza:
- Livechat Sp. z 0.0. serii A-IIl w kwocie 449,80 tys. zt z terminem wykupu 30.11.2008 r.
- WiedzaNet Sp. z 0.0. serii D w kwocie 3 764,13 tys. zt z podstawowym terminem splaty
31.03.2008 r.
Spéitka wycenila zobowiazania z tytulu obligacji w wartosci nominalne;j.

- Liberty Group S.A. serii B-II w kwocie 1 710,00 tys. 7} z podstawowym terminem splaty
31.03.2008 1.

Wycena obligacji Liberty Group S.A. na dziefi bilansowy wedlug efektywnej stopy procentowej w
wysokosci 5 % p.a.

Przychody finansowe - 94 691,02 tys. zt

Wzrost przychodéw finansowych do kwoty 94 691,02 tys. zt w 2007 roku, spowodowany byt
glownie osiagnieciem zysku z tytulu aktualizacji wartodci instrumentéw finansowych do wartosci
rynkowej oraz zyskow ze zbycia inwestycji finansowych.

IH. Zobowiazania warunkowe

- CAPITAL PARTNERS S.A. zawarla w dniu 9 listopada 2005 r. umowe gwarancyjna ze spotka CP
Energia. Zawarcie takiej umowy wynikato z postanowienia Urzgdu Regulacji Energetyki otrzymanego
w trakcie procesu koncesyjnego CP Energia S.A., w ktérym Urzad uzalenit udzielenic koncesji na
obrot paliwami gazowymi na obszarze Rzeczpospolitej polskiej od zlozenia zabezpieczenia
majgtkowego w wysokosci 7 000 000,00 zt. Kwota gwarancji udzielona przez CAPITAL PARTNERS
S.A. wynosi 3 500 000,00 z1 i dotyczy potencjalnych zobowiazan CP Energia S.A. w stosunku do jej
partneréw handlowych w zakresie transakeji objetych koncesja Urzedu Regulacji Energetyki,, ktorych
CP Energia S.A. nie bylaby w stanie sama uregulowaé. Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostala
udzielona gwarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005 roku do 25 listopada 2025 roku. Zawarta Umowa
nic przewiduje wynagrodzenia dla CAPITAL PARTNERS S.A. za udziclona gwarancje.

CAPITAL PARTNERS $.A. posiada 31 % udzialéw w kapitale zakladowym CP Energia S.A. i tyle
samo glosoéw na WZA .

\
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za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

- Zarzad CAPITAIL. PARTNERS S.A. w dniu 28 grudnia 2006 roku podjat decyzj¢ o zlozeniu na

rzecz spotki PTV Production Sp. z o.0. kaucji pienigznej w wysokosei 73 500 EUR, poprzez zawarcic

z BRE Bank S.A. umowy kaucji zabezpieczajacej gwarancj¢ bankows wystawiong na zlecenie PTV

Production Sp. z 0.0. na rzecz BELGACOM S.A. Gwarancja udzielona bezterminowo. Kaucja moze

byé zwolniona za zgoda Banku, po uplynigciu terminu waznoSci gwarancji, oraz po catkowitym
wygasnigciu zobowiazan wynikajacych z Umowy Standardowej nr 02/897/06 z dnia 28.12.2006 r.

- W dniy 14.08.2007 roku Zarzad CAPITAL PARTNERS S.A. podpisat z Bankiem BRE Bank S.A. z
siedziba w Warszawie, Umowe o Kaucje Pieniezng 38/015/07.

Umowa dotyczy wplacenia w dniu 16.08.2007 roku kaucji w wysokosci 500 000,00 zi. jako
zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z udzielenia AERO Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 3 735
900,00 zl. na podstawie Umowy kredytowe] z dnia 20.07.2007 roku. Kaucja zlozona jest do dnia
15.06.2008 r.

Informacje o ograniczeniach w prawach wlasnoéci i dysponowania majatkiem trwalym na dzien
31.12.2007 Spotka wykazata w ,,Notach objasniajacych” nota nr 10—informacje dotyczace pozostatych

naleznosci oraz w ,Danych uzupehiajacych” nota nr 9 informacje dotyczace pozycji
pozabilansowych.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad CAPITAL PARTNERS S.A. w nocie nr 5 danych uzupelniajacych do sprawozdania
finansowego wykazal informacje dotyczace zdarzen wystepujacych po dacie bilansu.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2007r.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego, przedstawiaja informacje ogdlne o Spdlce,
stosowane zasady rachunkowosci oraz prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego.

V1. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki CAPITAL PARTNERS S.A., sporzadzone przez Zarzad, jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 18 pazdziernika 2005 roku a informacje zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniaja przepisy
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.,

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, prawidiowo prezentuje zmiany, ktére wystapily w kapitale
wlasnym Spéiki za rok obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Zestawienie to wykazuje
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 77 658,04 tys. zk

VIII. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych
Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powiazane z

bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiggami Spofki. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto
wykazuje spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 4 421,62 tys. zt.

h
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IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki. Sa one
zgodne z zasadami (polityka ) rachunkowosci, przyjetymi w Spoélce, uwzgledniajacymi zastosowane
zasady wyceny zgodnie z MSR/MSSF.

Przyjete zasady polityki rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007, Zarzad przedstawit
informacje dotyczace przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywéw, posiadanych udzialow
w spotkach AERO Sp. z 0.0. oraz PTV Production Sp. z 0.0.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowe] prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
notami objasniajacymi do sprawozdania finansowego, zawicraja wszystkie pozycje, ktorych

ujawnienie w sprawozdaniu finansowym wynika z obowiazku prezentacji sprawozdan finansowych
wedhug MSSF.

X1. ZgodnoS¢ z przepisami prawa

Qswiadczenie Zarzadu

~ Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
CAPITAJL PARTNERS S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta.
Jadwiga Kazmierczak

Barbara Misterska-Dragan

Prezes Zarzadu /Bj¢gly Rewident

4
\ \‘dm/\ Nr 25811117

Biegly Rewident {
Nr 6062/1120
W imieniu
Misters Audytor
Spélka z o.0.

wpisanej na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Stepiiska 22/30
Warszawa, dnia 26 maja 2008 roku.
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