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Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

CAPITAL PARTNERS S.A. jako Emitent oferowanych Akcji Serii C niniejszym poleca
uwadze wszystkich os6b zainteresowanych zlozeniem zapisu na oferowane akcje
whnikliwg lekture tresci niniejszego Prospektu Emisyjnego i jednoczesnie uprzedza,
ze warunkiem skutecznego subskrybowania Akcji Serii C jest zlozenie przez
subskrybenta pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu sie z trescia Prospektu
Emisyjnego, zrozumieniu tej tresci i zaakceptowaniu warunkow publicznej oferty
Akcji Serii C. Oswiadczenie to jest zawarte w tresci formularza zapisu na oferowane
Akcje Serii C.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony jako dokument jednolity, zgodnie z
trescig artykutu 25 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004)
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Objasnienia uzytych pojec i skrétow

Akcje Serii C Akcje - CAPITAL PARTNERS S.A. Serii C, wyemitowane na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
CAPITAL PARTNERS S.A. z dnia 26 stycznia 2006 roku i bedace
przedmiotem oferty publicznej opisanej w —Prospekcie Emisyjnym

CAPITAL PARTNERS CAPITAL PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50,

(lub Emitent, lub Spotka)

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Wydziat XIX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00000110394, o kapitale zakladowym w pelni optaconym w wysokosci
2.300.000 ztotych

Dom Maklerski Capital
Partners Spotka Akcyjna
(lub DM Capital Partners
S.A)

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Pankiewicza 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
Wydziat XIX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000065126, o kapitale zaktadowym w peli optaconym w wysokosci
2.500.000 ztotych, z Zarzadem w sktadzie: Andrzej Przewoznik — Prezes,
Pawel Bala — Wiceprezes Zarzadu. Emitent posiada akcje DM Capital
Partners S.A. uprawniajace do wykonywania 100% gltoséw na -WZ

Dzien Prawa Poboru

27 lutego 2006 r. Wedtug stanu posiadania akcji Emitenta na koniec tego
dnia okresla sie Akcjonariuszy, ktorym przystuguje —Prawo Poboru.

Emitent
(lub CAPITAL PARTNERS,
lub Spotka)

CAPITAL PARTNERS S.A. z siedzibag w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Wydzial XIX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00000110394, o kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci
2.300.000 ztotych

GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16 poz.93 z
p6zn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.

KPWiG Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

KSH Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. (Dz.U. 94
poz. 1037 z pdzn. zm.)

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Oferta publiczna Oferta publiczna w rozumieniu —Ustawy o ofercie (art. 3 ust. 3), czyli

udostgpnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej 100
osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny
sposéb, informacji o papierach wartosciowych i warunkach dotyczacych
ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia decyzji o
odptatnym nabyciu tych papieréw warto§ciowych.
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PDA (lub Prawa do Akcji)

Papiery wartosciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono akcje nowej
emisji, rejestrowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych. Po
zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA otrzymuja akcje w liczbie
réownej liczbie zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych PDA.
PDA sa zbywalne, moga by¢ przedmiotem obrotu na —GPW

PLN (lub z})

ztoty polski, prawny §rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 nr 141 poz.
1178 z p6zn. zm.)

Prawo Poboru

Do konica —Dnia Prawa Poboru inkorporowane w kazdej akcji —Emitenta
serii A i B prawo do objecia czterech —Akcji Serii C na warunkach
okreslonych w —Prospekcie Emisyjnym. Po uptywie —Dnia Prawa
Poboru, Prawo Poboru stanie si¢ papierem wartosciowym (w rozumieniu
art. 3 p.1 lit. a —»Ustawy o obrocie), uprawniajacym posiadacza az do
Terminu Wykonania Prawa Poboru do zlozenia zapisu —Akcje Serii C. Po
uplywie Terminu Wykonania Prawa Poboru Prawo Poboru wygasa.
Prawo Poboru begdzie przedmiotem obrotu na GPW w terminie
okreslonym w —Prospekcie Emisyjnym.

Prawa do AKkcji (lub PDA)

Papiery wartosciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono akcje nowej
emisji, rejestrowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych. Po
zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA otrzymuja akcje w liczbie
réownej liczbie zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych PDA.
PDA sa zbywalne, moga by¢ przedmiotem obrotu na -GPW

Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z —Ofertg publiczng
—Akcji Serii C.

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy uchwalony Uchwatg Rady —GPW w Warszawie Nr
1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.

Spétka
(lub CAPITAL PARTNERS,
lub Emitent)

CAPITAL PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Wydzial XIX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00000110394, o kapitale zaktadowym w peli optaconym w wysokosci
2.300.000 ztotych

Spotka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu —Ustawy o ofercie (art.4 p. 20), czyli
spoltka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w
rozumieniu przepisow —Ustawy o obrocie.

Spotka Portfelowa

Spotka, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem inwestycji kapitatowych
Emitenta.

Termin Wykonania Prawa
Poboru

17 marca 2006 roku. Termin, do ktérego mozliwe jest wykonanie —Prawa
poboru Akcji Serii C. Jest to ostatni dzien przyjmowania zapisow na Akcje
Serii C.

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539)
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Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.
U. Nr 183 poz. 1537)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183 poz. 1538)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
7 2002 1. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

WZ

Walne Zgromadzenie

Zapis Dodatkowy

Zapis na akcje pozostate po dokonaniu przydziatu akcji subskrybentom w
ramach realizacji —Praw Poboru

zl (lub PLN)

ztoty polski, prawny §rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Il. PODSUMOWANIE

ZASTRZEZENIE:

1) Niniejsze Podsumowanie jest traktowanie jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

2) Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre§¢ calego
Prospektu Emisyjnego;

3) inwestor wnoszacy powodztwo odnoszgce si¢ do treSci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego tlumaczenia tego prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed
sgdem;

4) osoby sporzadzajace Podsumowanie bedace cze$cia prospektu emisyjnego sporzadzonego w
formie jednolitego dokumentu, lacznie z kazdym jego tlumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢
jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w blad, jest
niedokladne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.
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A. TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA KIEROWNICTWA,
DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

1. Zarzad
1.1.  Pawel Bala — Prezes Zarzadu,
1.2.  Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu.

2. Rada Nadzorcza

2.1.  Jacek Jaszczott — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,

2.2. Tomasz Koziet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

2.3.  Zbigniew Hayder — Czlonek Rady Nadzorczej,

2.4.  Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

2.5.  Marek Lesniak — Czlonek Rady Nadzorczej.

3.  Biegli Rewidenci

3.1.  Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2002 dokonal biegly rewident Pani

3.2.

3.3.

Maria Szkatulska nr ewidencyjny 9476/7096 ze spotki BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (02-676) przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 523,
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2003 dokonata biegly rewident Pani
Bogumita Chyzynska nr ewidencyjny 495/1223 ze spotki Skonto-Ficadex Sp. z o.o.
Biuro Audytorsko-Finansowe z siedzibg w Warszawie (02-349) przy ul. Basniowej 3,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 833, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2004 dokonata biegly rewident Pani
Rozalia Klimowicz nr ewidencyjny 8810/6527 przy udziale aplikanta Haliny Lis ze
spotki POL-TAX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (03-938) przy ul. Zwycigzcow 28/2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 2695, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

B. STATYSTYKI OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

1.  Statystyki oferty

1.1.  Przedmiotem Oferty publicznej objetej Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii C
CAPITAL PARTNERS, prowadzona z zachowaniem prawa poboru przystugujacemu
dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta.

1.2.  Przedmiotem Oferty publicznej objetej Prospektem jest subskrypcja od 2.300.000
(stownie: dwdch milionow trzystu tysiecy) do 9.200.000 (stownie: dziewigciu milionow
dwustu tysigcy) Akcji Serii C. W ramach oferty nie bedzie dokonywana sprzedaz akcji
istniejacych.

2.  Metody i przewidywany harmonogram

2.1.  Prawo Poboru zwiazane z kazda akcja Emitenta uprawnia jego posiadacza do dokonania

zapisu na 4 (cztery) Akcje Serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji 1
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

wynoszacej 1,00 zt (stownie: jeden zloty zero groszy).

Do sktadania zapiséw na oferowane Akcje Serii C na podstawie Praw Poboru uprawnieni
sa wszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa
Poboru, ustalonego na 27 lutego 2006 r. i w ten sposob uzyskali Prawa Poboru oraz
wszystkie osoby, ktoére nabyly Prawa Poboru w drodze transakcji tym papierem
wartosciowym.

Do sktadania Zapiséw Dodatkowych na oferowane Akcje Serii C uprawnieni sg wszyscy
Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Poboru.
Przewidywany harmonogram Oferty:

22 lutego 2006 r., sroda - Ostatni dzien notowania na GPW akcji Emitenta z
prawem poboru (,,Dzien P”),
23 lutego 2006 r., czwartek - pierwszy dzieh notowania na GPW akcji Emitenta bez

prawa poboru (z oznaczeniem ,,bp”),

27 lutego 2006 r., poniedziatek - dzien ustalenia prawa poboru Akcji Serii C (Dzien Prawa
Poboru),

3 marca 2006 ., pigtek - publikacja Prospektu Emisyjnego Akcji Serii C,

6 marca 2006 r., poniedziatek - pierwszy dzien notowania na GPW Praw Poboru,

13 marca 2006 r., poniedziatek - poczatek przyjmowania zapisow na Akcje Serii C,

14 marca 2006 r., wtorek - ostatni dzien notowania na GPW Praw Poboru,

17 marca 2006 r., pigtek - ostatni dzien przyjmowania zapiséw na akcje serii C
(Termin Wykonania Prawa Poboru),

24 marca 2006 r., piatek - otrzymanie przez Emitenta informacji z KDPW o liczbie

Akcji Serii C subskrybowanych i optaconych w wyniku
zapiséw ztozonych na podstawie Praw Poboru oraz o
liczbie Akcji Serii C, na ktére ztozono Zapisy Dodatkowe,

27 marca 2006 r., poniedziatek - w przypadku, gdy liczba Akcji Serii C subskrybowanych
1 optaconych jest mniejsza od minimalnej liczby
oferowanych Akcji serii C (czyli od 2.300.000) Emitent
oglasza niedojscie emisji do skutku,

29 marca 2006 r., sroda - przydziat Akcji Serii C subskrybentom.

Subskrybenci sa uprawnieni do ztozenia dwdch rodzajow zapisow na Akcje Serii C:
zapisu na podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkowego. Na podstawie Praw Poboru
mozna ztozy¢ zapis na nie wigcej Akcji Serii C niz czterokrotnos$¢ liczby posiadanych
Praw Poboru.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, moga w terminie jego wykonania dokonac
jednoczes$nie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii C w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢
emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Do
ztozenia Zapisu Dodatkowego uprawnieni s3 wylacznie akcjonariusze, ktérzy w Dniu
Prawa Poboru posiadali akcje (lub przynajmniej akcj¢) Emitenta i uzyskali z tego tytutu
Prawa Poboru, nawet jesli je pdzniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie moga wigc ztozy¢
inne osoby, nawet jesli sa posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku wtornym.
Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktéry nie ma zamiaru sktada¢ zapisu na Akcje Serii C
moze zby¢ posiadane Prawa Poboru. Wszystkim uczestnikom obrotu Prawami Poboru, a
zwlaszcza nabywcom tych papieréw wartoSciowych Emitent zwraca uwage na fakt
dokonywania rozliczenia transakcji gieldowych w terminie T+3, to znaczy trzeciego dnia
po zawarciu transakcji.

Emitent poleca szczegdélnej uwadze posiadaczy Praw Poboru fakt, ze te papiery
wartosciowe wygasaja z uplywem ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Akcje
Serii C.
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2.8.  Zapis na akcje sporzadza si¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez
Emitenta. Zapis na Akcje Serii C jest skuteczny wylacznie w przypadku nalezytego
optacenia go.

2.9. Zapisy na Akcje Serii C nalezy sklada¢ w podanym powyzej terminie w oddziatach
(punktach obstugi klientow) domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych osoby uprawnionej do ztozenia ZapisOw na Akcje Serii C, na
ktérym zarejestrowane sg akcje Emitenta.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

1.  Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2004 pochodza ze zbadanych przez biegtego
rewidenta rocznych sprawozdan finansowych oraz z niezbadanego sprawozdania finansowego za
cztery kwartaty 2005 roku. Sprawozdania za lata 2002-2004 oraz za cztery kwartaty 2005 roku
zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

2002r.
Wybrane dane finansowe I-IV kw. ke — 29.0(40.‘;002
(w tys. zh) 2005r.* do

31.12.2002)
Przychody ze sprzedazy 227 2 445 86 -
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej =370 884 -704 -1 190
Zysk (strata) brutto -20 1413 1228 -3 028
Zysk (strata) netto -22 1172 961 -2 469
Aktywa razem 11 460 2032 818 18 933
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9518 68 26 19 102
Zobowigzania dtugoterminowe 6 490 - - 18 000
Zobowigzania krotkoterminowe 3018 66 26 20
Kapital wiasny (aktywa netto) 1942 1964 792 -169
Kapitat zaktadowy 2300 2300 2300 2300
Liczba akeji (szt.) 2300000 2300000 | 2300000 2300000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (zt) -0,01 0,51 0,42 -1,07

* dane finansowe za 2005r. oraz za pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

2.  Kapitalizacja i zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2005 r. warto$ci zadtuzenia 1 kapitalizacji byty nastgpujace:

Zadtuzenie krétkoterminowe ogdtem 3.018 tys. zt

w tym: zabezpieczone -

gwarantowane -

niezabezpieczone i niegwarantowane 3.018 tys. zt
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Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem 6.490 tys. zt
w tym: zabezpieczone -
gwarantowane -
niezabezpieczone 1 niegwarantowane 6.490 tys. zt
Kapitat wlasny 1.942 tys. zt
kapitat zaktadowy 2.300 tys. zt

kapital zapasowy -

inne kapitaly rezerwowe -

3.  Przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pieni¢znych;

Emitent szacuje, ze wplywy netto z emisji wyniosg okoto 9 miln zt.

Spotka planuje przeznaczy¢ pozyskane z emisji Akcji Serii C $rodki pieni¢zne na finansowanie
dzialalnosci inwestycyjnej. Zamiarem Emitenta jest nabywanie lub obejmowanie
nowotworzonych udzialéw lub akcji podmiotow gospodarczych — Spotek Portfelowych. Emitent
poszukuje spotek, ktorych akcje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w
perspektywie nie dluzszej niz 2-3 lata. W zaleznosci od przyjetej strategii w odniesieniu do
konkretnych projektow inwestycyjnych, przedmiotem inwestycji moga by¢ inne niz
wilascicielskie (akcje lub udziaty) instrumenty finansowe (obligacje, wierzytelnosci i inne). W
ocenie Emitenta pozyskane z emisji Akcji Serii C $rodki beda zainwestowane do konca 2006
roku.

Wpltywy z emisji Akcji Serii C zostang w pierwsze] kolejnosci wykorzystane na
dokapitalizowanie CP Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktoérej obecnie Emitent posiada
50% kapitatu zakladowego 1 glosow na WZ. Kwota nie mniejsza niz 4 min zl, ale
prawdopodobnie nie wigksza niz 6 mln zl zostanie przeznaczona na objecie akcji w ramach
jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego w CP Energia S.A. Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami odnosnie CP Energia S.A. w zakresie pozyskiwania finansowania na jej rozwoj,
Emitent przewiduje, ze taczne zaangazowanie kapitalowe Emitenta w CP Energia S.A. nie
powinno przekroczy¢ 10 mln zt. Celem CP Energia S.A. jest osiggnigcie w okresie najblizszych
dwoch lat pozycji trzeciego niezaleznego dystrybutora gazy ziemnego w Polsce zardéwno w
technologii tradycyjnej jak 1 w technologii LNG (skroplony gaz ziemny). Spoétka zostata
zalozona w kwietniu 2005 roku przez PL Energia S.A. z siedzibg w Krzywoplotach, gmina
Karlino powiat bialogardzki, wojewddztwo zachodnopomorskie., oraz Emitenta. W grudniu
2005 roku CP Energia uzyskata koncesje na obrét gazem z zagranica, ktora umozliwia import
gazu ziemnego z zagranicy oraz obrOt paliwami gazowymi na terenie Polski. Obecnie CP
Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjna poprzez swoje spotki zalezne — przedsigbiorstwa
energetyczne:

e Linia K&K Sp. z 0.0. jest operatorem gazociggu na terenie gminy Gora (dolnoslaskie),
gdzie trwaja prace nad rozbudowga sieci na terenie tej gminy oraz na terenach wokot
Ostrowa WI1k. Docelowa sprzedaz gazu ziemnego w tych sieciach moze wynie$¢ okoto
40 mln m3.

e Gazpartner Sp. z o0.0., ktorej celem jest realizacja inwestycji zwigzanej z zasilaniem
odbiorcow gazem ziemnym skroplonym (LNG) w Czyzewie. Spotka ma status
przedsigbiorstwa energetycznego 1 posiada promese¢ koncesji na obrot paliwami
gazowymi. Docelowy potencjat dostaw to nie mniej niz 2,5 mln m3 rocznie. Spotka ta
bedzie uczestniczy¢ w pilotazowym programie dostaw LNG z terytorium Federacji
Rosyjskiej. Zamiarem CP Energia S.A. jest realizowanie podobnych inwestycji na
wschodzie Polski.

Strategia rozwoju CP Energia S.A. zaklada, ze poza dziatalno$cig w zakresie operowania
sieciami gazowymi, ktora bedzie prowadzona poprzez spotki zalezne, CP Energia S.A.
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uczestniczy¢ bedzie w projektach zwigzanych z produkcja skroplonego gazu ziemnego (LNG).
W zwiazku z planami inwestycyjnymi CP Energia S.A., Emitent zamierza utrzymac¢ swoj udziat
w kapitale zakladowym i glosach w tej spotce poprzez sukcesywne podwyzszanie kapitalu wraz
z PL Energia S.A. W ramach przeznaczonej na inwestycje¢ w akcje CP Energia S.A. Emitent
przeznaczy kwote w wysokos$ci 0,7 mln zt wraz z odsetkami w skali 12% p.a. na wykup obligacji
serii C. Srodki pozyskane emisji tych obligacji w caloéci postuzyly na sfinansowanie objecia
700.000 akcji CP Energia S.A. w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Pozostate $rodki, w kwocie od 3 do 5 mln zt Emitent zamierza przeznaczy¢ na inwestycje
kapitalowe. Do czasu zawarcia wigzacych umoéw inwestycyjnych, przewidujacych szczegdtowe
warunki przeprowadzenia inwestycji nie jest mozliwe bardziej precyzyjne opisanie
poszczeg6lnych celéw inwestycji. Podanie przedmiotu transakcji kapitatowej i przewidywanych
warunkow do wiadomos$ci publicznej przed zakonczeniem negocjacji prawdopodobnie
spowodowatoby pogorszenie warunkéw mozliwych do uzyskania przez Emitenta lub
uniemozliwito jej dokonanie chociazby ze wzgledu na dziatania podmiotéw konkurencyjnych w
stosunku do Emitenta. Podjecie decyzji o dokonaniu inwestycji kapitalowej zostanie
kazdorazowo poprzedzone wnikliwg analiza finansowg i prawng przedsiewzigcia umozliwiajaca
dokonanie wyceny i oszacowanie ryzyka zwigzanego z projektem inwestycyjnym. Emitent
przewiduje, ze w przypadku pozytywnych wynikéw analiz oraz wynegocjowania
zadawalajacych warunkow finansowych, pierwsze transakcje moga zostaé zawarte w drugim
kwartale 2006 roku. Przewidywana taczna warto$¢ transakcji moze przekroczy¢ wymieniong
powyzej kwote pozyskang z emisji Akcji Serii C. Emitent zamierza dokonywaé inwestycji z
wspolnie z innymi podmiotami, takze pozyskujac dodatkowo $rodki na sfinansowanie inwestycji
z emisji obligacji. Emitent juz wielokrotnie emitowat obligacje, pozyskujac srodki na inwestycje
kapitatowe.

W przypadku, gdyby $rodki z emisji Akcji Serii C nie byly w krotkim okresie wykorzystane na
sfinansowanie celow emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje kapitalowe zostang
przeznaczone na kapitat obrotowy.

W przypadku zawarcia przez Emitenta wigzacych umoéw dotyczacych inwestycji kapitatowych
do dnia rozpoczgcia obrotu na rynku regulowanym papierami wartosciowymi objetymi
Prospektem Emisyjnym, Emitent bedzie — w trybie okreslonym w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie
— przekazywat te informacje do KPWiG w formie aneksu do Prospektu Emisyjnego, wraz z
wnioskiem o jego zatwierdzenie. Emitent przypomina, Zze — na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o
ofercie — w przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Serii C do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii C, o ktérych Emitent powzial wiadomos$¢ przed tym
przydzialem, osoba, ktora ztozyta zapis na Akcje Serit C przed udost¢pnieniem aneksu do
Prospektu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu, sktadajac w firmie
inwestycyjnej oferujacej Akcje Serii C oswiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Akcji Serii C w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od tych
skutkow prawnych.

4.  Czynniki ryzyka
Szczegotowe omowienie czynnikow ryzyka zawarte jest w Rozdziale III Prospektu Emisyjnego
,»Czynniki ryzyka zwigzane z emitentem oraz akcjami”

4.1. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych i dopuszczanych do obrotu
akeji,
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4.1.1.  Ryzyko niedopetienia formalno$ci zwigzanych ze ztozeniem zapisu na Akcje Serii C.
4.1.2. Ryzyko odwotania Oferty Akcji Serii C przez Emitenta

4.1.3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii C

4.1.4. Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii C

4.1.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

4.1.6. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji Serii C i Praw do Akcji Serii C

4.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

4.2.1. Ryzyko zwigzane z krotka historig Emitenta

4.2.2. Ryzyko zwiazane ze strukturg finansowania dziatalnosci

4.2.3. Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

4.2.4. Ryzyko inwestycyjne

4.2.5. Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem Spotkami Portfelowymi.

4.2.6. Ryzyko niskiej ptynnosci transakcji kapitalowych poza rynkiem regulowanym
4.2.7.  Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych
4.2.8. Ryzyko kadry

4.2.9. Ryzyko zwigzane z posiadaniem 50% udzialu w CP Energia S.A.

4.3.  Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg wtasnosciowa Emitenta
4.3.1. Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu

4.4.  Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢
4.4.1. Ryzyko konkurencji

4.42. Ryzyko rynku kapitatlowego

4.4.3. Ryzyko zmiany przepisow

4.44. Ryzyko gospodarcze.

D. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1.  Historia i rozw6j Emitenta

2002, 12 1V
2002, czerwiec

2003
2004, styczen

2004, marzec

2004, marzec

2004, maj
2004, V-X

2004, 201X
2004, listopad

- zatozenie Capital Partners S.A.

- publiczna oferta 1,8 mln akcji serii B 1 180 tys. obligacji. Laczne wptywy
z emisji akcji i obligacji — 18mln zt. Srodki z emisji obligacji
przeznaczono na zakup akcji TELMAX 1 CSS. Dopuszczenie do notowan
akcji 1 obligacji Emitenta na CeTO.

- zbycie akcji TELMAX 1 CSS, wczes$niejszy wykup obligacji.

- doradztwo dla BORYSZEW w procesie pozyskania kapitalu w drodze
publicznej oferty. Wartos¢ oferty ok. 60 mln zt.

- doradztwo w procesie emisji obligacji zamiennych SWISSMED o
wartosci 9,5 min zi. Nabycie obligacji zamiennych SWISSMED za 300
tys. zk.

- doradztwo w zakresie przeprowadzenia procesu potgczenia poprzez
przejecie TELMAX S.A. i Spin Sp. z o.0.

- umowy w przedmiocie doradztwa finansowego na rzecz Core Sp. z 0.0.

- doradztwa dla SWISSMED — organizacja procesu pozyskania kapitatu w
drodze publicznej oferty akcji.

- pierwsze notowanie akcji Emitenta na GPW.

- emisja obligacji o wartosci 44,5 min zt celem sfinansowania nabycia
akcji PKO BP S.A. w ofercie publiczne;.
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2005, IV - VI - utworzenie CP Energia SA 1 objgcie 50% akcji. Spotka utworzona celem
prowadzenia dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji i przesytu gazu ziemnego

2005, VIII - IX - nabycie akcji e€CARD SA sfinansowane srodkami pozyskanymi z emisji
obligacji o wartosci 3,0 min zt.

2005, wrzesien - emisja obligacji o warto$ci 13,8 mln zt celem sfinansowania nabycia
akcji PGNIG S.A. w ofercie publiczne;.

2005, grudzien - nabycie akcji Bipromet SA sfinansowane $rodkami pochodzacymi z
emisji obligacji o warto$ci 5,9 min zt.

2005, grudzien - nabycie Deutsche Asset Management SA i zmiana nazwy sp6tki na Dom
Maklerskiego Capital Partners S.A.

2006, styczen - objecie 50% akcji w podwyzszonym o 1,4 min zt kapitale CP Energia SA

2006, styczen - umowa ze SWISSMED — doradztwo 1 obstuga oferty publicznej akcji.

2000, luty - umowa z BNY National Trust Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych

2.

w sprawie doradztwa w zakresie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Zarys ogo6lny dzialalnoSci

Emitent prowadzi dzialalno$¢ w trzech gtownych dziedzinach:

Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja rozwigzan dla przedsigbiorstw lub ich
udzialowcoéw/akcjonariuszy, ktorych celem jest pozyskanie $rodkow finansowych dla
przedsigbiorstw lub odpowiednio sprzedaz/zamiana posiadanych udziatow/akcji. Emitent
specjalizuje si¢ w transakcjach, w ktorych wykorzystywane sg instrumenty dostepne na
publicznym rynku papieréw warto§ciowych;

Specjalistyczne produkty bankowos$ci inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktow
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papierow
warto$ciowych dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie.

Bezposrednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych
projektow inwestycyjnych. Zrodtem przychodow jest zbycie udziatéw/akcji nabywanych w
ramach procesu inwestycyjnego;

E. WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ

1.

PERSPEKTYWY

Wyniki dzialalnos$ci

Wyniki finansowe podane sag w punkcie C podpunkt 1, powyzej

2.

Plynnos¢ i zasoby kapitalowe.

2002r.
LIV kw. (od
Analiza plynnosci 20051 * 2004r. 2003r. 29.03;)2002
31.12.2002)
Wskaznik biezacej ptynnosci* 3,36 27,98 17,04 596,40
Wskaznik szybkiej ptynnoéci** 3,36 27,98 17,04 596,40
Wskaznik podwyzszonej plynno$ci*** 2,36 26,98 16,04 595,40

* aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
** (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe
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*** (aktywa obrotowe — zapasy — naleznos$ci) / zobowigzania krotkoterminowe

Kapitalizacja podana jest w punkcie C podpunkt 2, powyze;j.

3. Badania i rozwdj, patenty i licencje, itp.

Emitent oraz podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta, z uwagi na charakter i
specyfike swojej dzialalnos$ci, nie prowadzg prac badawczo-rozwojowych, w zwigzku z tym nie
posiadaja odrebnej strategii w tym zakresie. Spotka oraz Dom Maklerski Capital Partners S.A.
nie posiadajg patentow ani licencji w sposob istotny wpltywajacych na dziatalno$¢ obu
podmiotow.

4. Tendencje
Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci Emitenta nie wystepuja istotne tendencje w zakresie
produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach i cenach sprzedazy.

F. INFORMACJE O DYREKTORACH, WYZSZYM SZCZEBLU ZARZADZANIA |
PRACOWNIKACH

1.  Dyrektorzy i wyzszy szczebel kierownictwa

1.1. Pawel Bala — Prezes Zarzadu
Pan Pawel Bala posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne jest absolwentem Szkoty Gltownej
Handlowej w Warszawie (Wydziat Finanséw 1 Bankowosci). Posiada takze licencje maklera
papierow wartosciowych nr 590.
Pan Pawel Bala pracowat kolejno;
1993 — 1995 Biuro Maklerskie Arabski i Gawor s.c., Z-ca Dyrektora Oddziatu w Warszawie.
1995 —2001 ProCapital S.A. —od 1996 Cztonek Zarzadu
2002 — 2005 Tauro Invest S.A. — Prezes Zarzadu
2003 — nadal Capital Partners S.A. — Prezes Zarzadu
2005 — nadal Dom Maklerski Capital Partners S.A. — Wiceprezes Zarzadu
Rady Nadzorcze:
e c¢CARD S.A.
e CP Energia S.A.
e BIPROMET S.A.
e TRAS-INTUR S.A.

1.2. Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Pan Konrad Korobowicz jest absolwentem Uniwersytetu Marii Sktodowskiej-Curie w Lublinie
(Wydziat Prawa, dyplom w 1993 r., mgr prawa). Radca prawny od 1996 r.

Pan Konrad Korobowicz pracowat kolejno:

1995 — 1997 Bank Depozytowo-Kredytowy Grupa Pekao S.A. Z-ca Dyrektora Dep.
Detalicznego

1997 — 1998 Polska Trust Sp. z 0.0. 1 Mermaid Overseas Limited — Dyrektor

1998 —2000 HEROS LIFE S.A. Dyrektor Towarzystwa, Cztonek Zarzadu

2000 — 2005 Inteligo Financial Services S.A. — Prezes Zarzadu

2002 — nadal Grupa Inwestycyjna MIDAS Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2002 — nadal Capital Partners S.A. — Wiceprezes Zarzadu

2005 — nadal eCard S.A. — Prezes Zarzadu
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Rady Nadzorcze:
e Dom Maklerski Capital Partners S.A. — Przewodniczacy
e Bankowy Dom Brokerski S.A. - Cztonek

2. Pracownicy

Na podstawie umowy o prace Emitent od czasu powstania zatrudnia jedng osob¢ odpowiedzialng
za prowadzenie spraw administracyjnych Spotki. Osoba ta $wiadczy pracg na rzecz Emitenta w
miejscu jego siedziby.

3. Wlasnos¢ akeji

Pan Pawetl Bala pehigcy funkcje Prezesa Zarzadu posiada 825.229 akcji Emitenta, stanowigcych
35,88% udziatu w kapitale zakladowym i1 w gltosach na WZ.

G. ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

1.  Glowni akcjonariusze
. . . o Laczna warto§¢ Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gloséw (%)
Pawet Bala 825.229 825.229,00 35,88% 35,88%
Anna Bala 391.428 391.428,00 17,02% 17,02%
2. Transakcje z powigzanymi stronami

Emitent jest strong nastgpujacych transakcji z podmiotami powigzanymi majacych istotny
wplyw na jego dziatalnosc¢.

Umowa z CP Energia S.A.

Emitent zawart z CP Energia S.A. umowe gwarancji na kwot¢ 3,5 mln zt. do dnia 25 listopada
2025 roku Umowa ta jest omowiona w punkcie 22.1 Cze$ci A Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

H. INFORMACJE FINANSOWE

1.  Skonsolidowane sprawozdanie i inne informacje finansowe

W okresie 2002-2004 Emitent sporzadzal jedynie sprawozdania finansowe jednostkowe. W
zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej Emitent sporzadzi pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2005. Emitent nie bedzie sporzadzat $rédrocznych sprawozdan
skonsolidowanych.

2.  Znaczjce zmiany

Numer
Raportu
biezacego, w
ktorym
Emitent
podal do
publicznej
wiadomosci
informacje o

Data zaistnienia
znaczacej zmiany w
sytuacji finansowej lub
handlowej Emitenta

Opis zdarzenia powodujacego znaczaca zmian¢ w sytuacji finansowej lub

Lp handlowej Emitenta
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zaistnialym
zdarzeniu

06.09.2005

Nabycie 97.316 akcji eCard S.A. o warto$ci nominalnej
100,00 zt kazda, za taczng cene 1.265.687,70 zt oraz
wierzytelno$ci wobec eCard S.A. na tgczng kwote
2.804.976,77 zt za taczng kwote 8,00 zi.

26/2005

13.09.2005

Nabycie 9.999 akcji nowej emisji eCard S.A. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda, za taczna ceng 999.900,00 zt.

28/2005

14.09.2005

Podjecie decyzji o emisji Obligacji imiennych zdemateriali-
zowanych serii B w ilosci nie wigcej niz 3.964.380 sztuk o
wartosci nominalnej 2,98 zt i cenie emisyjnej w wysokosci
3,02 z1. Celem emisji bylo pozyskanie srodkéw na
sfinansowanie zakupu akcji oferowanych w ramach oferty
pub-licznej PGNiG S.A. Podstawowy termin wykupu
Obligacji serii B wyznaczony zostat na dzien 17
pazdziernika 2005r.

29/2005

14.09.2005

Podjecie decyzji o emisji Obligacji imiennych serii C w
ilosci nie wigcej niz 650.000 sztuk o warto$ci nominalne;j
2,98 zt i cenie emisyjnej w wysokosci 3,02 zt. Celem emisji
bylo pozyskanie srodkow na sfinansowanie zakupu akcji
oferowanych w ramach oferty publicznej PGNiG S.A.
Podstawowy termin wykupu Obligacji serii C wyznaczony
zostal na dzien 17 pazdziernika 2005r.

30/2005

19.09.2005

Nabycie 4.714.380 praw do akcji PGNiG S.A. w ramach
oferty publicznej za taczng cene 14.048.852,40 zt. Zrodtem
finansowania nabytych aktywow byly srodki pozyskane z
emisji Obligacji serii B i C jak i $rodki wtasne.

32/2005

26-27.09.2005

Zbycie 3.964.380 praw do akcji PGNiG S.A. Laczna
warto§¢ transakcji wyniosta 12.476.993,04 zi. Uzyskane
srodki w cato$ci zostaly przeznaczone na wykup 3.964.380
Obligacji serii B.

33/2005

28-29.09.2005

Zbycie 374.000 praw do akcji PGNiG S.A. Laczna warto$¢

transakcji wyniosta 1.414.834,47 zt. W dniu 28.09.2005 na

zadanie Obligatariusza zostaly przedterminowo wykupione

Obligacji serii C w iloéci 274.000 za uzyskane ze sprzedazy
srodki wysokos$ci 1.041.330,15 zt.

34/2005

03.10.2005

Zbycie 350.000 praw do akcji PGNiG S.A. Laczna warto$¢

transakcji wyniosta 1.438.683,40 zt. W dniu 04.10.2005 na

zadanie Obligatariusza zostaty przedterminowo wykupione

Obligacji serii C w ilosci 350.000 za uzyskane ze sprzedazy
srodki wysokos$ci 1.438.683,40 zt.

35/2005

07.10.2005

Na zgdanie Obligatariusza zostaty przedterminowo
wykupione Obligacji serii C w iloséci 26.000.

36/2005

10.

02.12.2005

Zawarcie ze spotka eCard S.A. Umowy o objecie 6.520
akcji nowej emisji eCard S.A. o cenie emisyjnej 100,00 zt
kazda, poprzez dokonanie wktadu pieni¢znego w
wysokosci 652.000,00 zt na podwyzszony kapitat
zaktadowy eCard S.A.

46/2005

11.

05.12.2005

Zawarcie z Permobile Sp. z 0.0. Umowy nabycia 32.905
akcji serii H eCard S.A. o warto$ci nominalnej 100,00 zt
kazda, oraz zobowigzanie Permobile Sp. z 0.0. do
przeniesienia 9.348 akcji serii H eCard S.A. na rzecz pana
Konrada Korobowicza, za taczng cene 900,00 z1.

47/2005

12.

05.12.2005

Zawarcie z Permobile Sp. z 0.0. Umowy sprzedazy 32.905
akcji serii H eCard S.A., o warto$ci nominalnej 100,00 zt,

47/2005

18



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

po cenie 6,79 zt za jedng akcjg, oraz zbycie pozostatych
23.183 akcji eCard S.A. o warto$ci nominalnej 100,00 zt,
po cenie 6,79 zt za jedng akcje w wyniku realizacji Umowy
Warunkowej Sprzedazy z dnia 31 sierpnia 2005r.(raport
biezacy 24/2005) Patno$¢ ze sprzedazy tacznie 56.088
akcji eCard S.A. nastagpi w momencie sprzedazy tych akcji
przez Permobile Sp. z 0.0. na rzecz osoby trzeciej ale nie
p6zniej niz do dnia 1 listopada 2007r. Do tego czasu
zostanie ustanowiony na akcjach zastaw rejestrowy na
rzecz Capital Partners S.A. w celu zabezpieczenia
ewentualnych roszczen.

13.

09.12.2005

Podjecie decyzji o emisji Obligacji serii B w ilosci nie
wiecej niz 11.000 sztuk o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej w wysokosci 590,00 zt. Celem emisji byto
pozyskanie srodkdéw na sfinansowanie inwestycji
kapitatowej. Podstawowy termin wykupu Obligacji serii B
wyznaczony zostal na dzien 31 grudnia 2007r.

48/2005

14.

14.12.2005

Zawarcie Umowy nabycia 3.321akcji Bipromet S.A. o
warto$ci nominalnej 30,00 zt kazda, za taczng kwote
5.898.760,20 zt. Zrodlem finansowania nabytych aktywow
byly $rodki pozyskane z emisji Obligacji serii B.

54/2005

15.

28.12.2005

Nabycie 700.000 akcji spotki Deutsche Asset Management
S.A. za taczng ceng 650.000,00 w wyniku zawartej z DW'S
Holding & Service GmBH umowy.

55/2005

16

31 stycznia 2006

Podpisanie ze spotkg CP Energia S.A. Umowy o objecie
700.000 akcji zwyktych imiennych serii B w kapitale
zaktadowym spotki CP Energia S.A., wyemitowanych na
podstawie uchwaty NWZ Spotki CP Energia S.A. z dnia 27
stycznia 2006r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 1.400.000,00 zt poprzez emisj¢ 1.400.000
nowych akcji imiennych serii B i zaoferowanie ich pro rata
w subskrypcji zamknigtej dotychczasowym
akcjonariuszom. Cena emisyjna wynosi 1,00 zi. Capital
Partners S.A. tytutem objecia akcji dokonat wktadu
pieni¢znego na podwyzszony kapital zaktadowy Spotki CP
Energia S.A. poprzez wplate na rzecz CP Energii S.A.
kwoty 700.000,00 zt. Zrodlem finansowania nabywanych
aktywow byty srodki pozyskane z emisji Obligacji serii C.
Capital Partners S.A. wyniku dokonania transakcji posiada
1.200.000 akc;ji spotki CP Energia S.A., co stanowi 50%
wszystkich akcji oraz 50% glosow na WZ.

10/2006

17

2 lutego 2006

Podjecie decyzji o emisji przez spotke obligacji imiennych
serii C celem sfinansowania inwestycji kapitalowej w akcje
spotki CP Energia S.A. Spotka wyemitowala 7 Obligacji
imiennych serii C , ktore zostaly zaoferowane poprzez
skierowanie propozycji nabycia do indywidualnie
okreslonych adresatow. Warto$¢ nominalna wynosi
100.000,00 zt za kazdg Obligacj¢, a cena emisyjna jednej
Obligacji jest rGwna cenie nominalnej. Podstawowy termin
wykupu obligacji nastgpi w dniu 5 maja 2006r. Obligacje
sa oprocentowane w wysokosci 12% p.a.

12/2006

18

12 stycznia 2006

Podpisanie ze spotkag Bipromet S.A. Umowy o objgcie
przez Capital Partners S.A. 7.681 akcji zwyklych na
okaziciela serii C w podwyzszonym do kwoty 715.650 zt
kapitale zakladowym spolki Bipromet S.A. na podstawie

14/2006

19



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

uchwaty WZ.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej akcji wynosi
30,00 zi. Capital Partners S.A. tytulem objecia akcji
dokonata wktadu pieni¢znego na podwyzszony kapitat
zaktadowy Spotki Bipromet S.A. poprzez wplate na rzecz
Bipromet S.A. kwoty 230.430,00 zt.

Zrédlem finansowania nabywanych aktywow byly $rodki
pozyskane z emisji Obligacji serii B.

Capital Partners S.A. wyniku dokonania transakcji posiada
11.002 akcje spotki Bipromet S.A., co stanowi 46,12% w
kapitale akcyjnym oraz 63,30% glos6w na walnym
zgromadzeniu.
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I. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

1.  Oferta i dopuszczenie do obrotu
Akcje Serii C Emitenta bedg przedmiotem oferty publicznej i wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2.  Plan dystrybucji

Zapisy na Akcje Serii C Emitenta beda przyjmowane przez wszystkie podmioty prowadzace
rachunki papierow warto$ciowych (domu maklerskie 1 banki) w dniach od 13 do 17 marca 2006
roku.

3.  Sprzedajacy akcjonariusze
Publiczna oferta Akcji Serii C Emitenta nie jest zwigzana ze sprzedazg akcji.

4. Rozwodnienie (jedynie kapitalowe papiery wartosciowe)

Rozwodnienie akcji w wyniku objecia wszystkich oferowanych Akcje Serii C Emitenta wyniesie
1 : 5, co oznacza, ze udzial dotychczasowych Akcjonariuszy, ktérzy nie obejmag Akcji Serii C, w
kapitale zakladowym Emitenta zmniejszy si¢ pieciokrotnie.

5. Koszty emisji
Laczne koszty emisji beda wiec wynosi¢ okoto 200 tys. zl, co stanowi¢ bedzie 2,17%
szacowanych wptywow z emisji Akcji Serii C.

J. INFORMACJE DODATKOWE

1.  Kapital akcyjny
Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 2.300.000 zt i dzieli si¢ na 2.300.000 akcji zwyktych serii A 1
B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

2. Umowa i statut spotki
Statut Emitenta jest oméwiony w punkcie 21.2 Czgéci A Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego i
jest dostepny na stronie internetowej Emitenta www.c-p.pl

3.  Dokumenty do wgladu

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul.

Nowogrodzkiej 50 1 na stronie internetowej Emitenta www.c-p.pl mozna zapoznac si¢ z trescig:

3.1.  Statutu

3.2.  Regulaminu Walnego Zgromadzenia

3.3.  Regulaminu Rady Nadzorczej

3.4. Regulaminu Zarzadu

3.5.  Zasad Ladu Korporacyjnego

3.6.  Raportdéw biezacych, w tym informacjami o wszystkich znaczacych oraz istotnych
umowach

3.7.  Raportami okresowymi

3.8.  Zbadanymi historyczne danymi finansowymi za lata 2002-2004 wraz z raportami
bieglych rewidentow

3.9.  Sprawozdaniami finansowymi wedtug stanu na koniec IV kwartatu 2005 roku.
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lll. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ
AKCJAMI SERII C

A. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. Ryzyko zwiazane z krdotkq historia Emitenta

CAPITAL PARTNERS zostala zalozona 12 kwietnia 2002 roku. Ma wigc krotka historig.
Poczatkowo strategia Emitenta zaktadata prowadzenie wylacznie dziatalnosci inwestycyjnej. Od
potowy 2003 roku nastgpita modyfikacja strategii i rozszerzenie zakresu dzialalnosci o usthugi z
zakresu bankowosci inwestycyjnej 1 doradztwa. Ze wzgledu na krotka histori¢ oraz modyfikacje
strategii inwestorzy mogg mie¢ trudnosci z analizg wskaznikéw finansowych i ocena potencjatu
Spoiki. Niezaleznie od tego utrudniona jest ocena mozliwosci zrealizowania zalozen odnos$nie
osigganych wynikoéw na inwestycjach.

1.2. Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania dzialalnos$ci

Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci Emitent siggal i bedzie siggal w przysztosci po dtuzne
instrumenty finansowe (w szczegdlnosci obligacje) w celu finansowania inwestycji wtasnych lub
w celu tworzenia obligacji strukturyzowanych. Warto$¢ emisji obligacji moze znaczaco
przewyzsza¢ kapitaly wlasne Emitenta. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze okresowo
wystepuje w Spotce znaczny poziom zadluzenia, wynikajacy z przyjetej strategii pozyskiwania
kapitalu na dzialalno$¢ inwestycyjna.

1.3. Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiagzku z prowadzeniem dziatalno$ci polegajacej migdzy innymi na doradztwie i zarzadzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczng emisj¢ akcji,
istnieje ryzyko niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleznych badZz niezaleznych od
Spotki. W takim przypadku Emitent nie osiggnie planowanych przychodow, ktore w znacznej
czg¢Sci moga by¢ oparte o zasad¢ success fee. Dodatkowo w przypadku niepowodzenia
prowadzonego przez Emitenta projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a co za tym idzie
zdolnosci do pozyskiwania nowych kontraktow.

1.4. Ryzyko inwestycyjne

Wybor Spotek Portfelowych oraz realizacja zyskéw kapitatowych poprzez skuteczne
przeprowadzenie inwestycji oraz wyjscia z niej, ma niezwykle wazne znaczenie dla rozwoju
Emitenta. Nabywcy papieréw wartosciowych musza by¢ swiadomi, ze osiggnigcie przez nich
planowanej rentowno$ci inwestycji jest silnie uzaleznione od trafnosci decyzji inwestycyjnych
Emitenta oraz umiejetnosci zrealizowania zyskow kapitatowych.

1.5. Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem Spotkami Portfelowymi

W zwiazku z faktem, ze angazujac si¢ kapitalowo w projekty Emitent odgrywa znaczaca role w
zarzadzaniu Spotkami Portfelowymi, a w niektérych przypadkach moze przeprowadza¢ w nich
programow restrukturyzacji, wystepuje ryzyko niepowodzenia tych procesow. Moze to by¢
spowodowane poprzez zaistnienie negatywnych zdarzen o charakterze operacyjnym lub podjecie
btednych decyzji strategicznych. Emitent bedzie dazyt do zmniejszenia ryzyka nadzoru nad
inwestycjami poprzez zagwarantowanie sobie w umowach inwestycyjnych lub statucie Spotki
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Portfelowej wigkszosci w Radach Nadzorczych, uzyskanie prawa veta odnosnie kluczowych
decyzji zwigzanych z zacigganiem zobowigzan, zmianami w zarzadach oraz stosujac inne
mozliwos$ci zabezpieczenia.

1.6. Ryzyko niskiej plynnosci transakcji kapitalowych poza rynkiem regulowanym

W zwigzku z dokonywaniem przez Spotke inwestycji poza rynkiem regulowanym, gdzie
ptynnos¢ jest niska, sprzedaz akcji niektérych Spotek Portfelowych moze by¢ utrudniona. Ze
wzgledu na fakt, iz Spotka w swojej strategii okresla, ze jednym z gtéwnych sposobow wyjscia z
inwestycji jest wprowadzanie akcji Spotek Portfelowych na rynek regulowany, ryzyko to
dotyczy¢ bedzie nielicznych przypadkow. Jednak w przypadku konieczno$ci dokonania takiej
transakcji moze pojawi¢ si¢ ryzyko nieuzyskania zalozonej ceny, a co za tym idzie oczekiwanej
rentownosci inwestycji.

1.7. Ryzyko braku mozliwos$ci pozyskania nowych projektow inwestycyjnych

Powodzenie przedsiewzigcia Emitenta zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania
atrakcyjnych Spolek Portfelowych, rokujacych dobrze na przysztos¢ i speiajacych kryteria
strategiczne przy korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéw moze by¢ trudne,
szczegolnie ze wzgledu na fakt, iz zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiaja inne
podmioty krajowe jak i zagraniczne.

1.8. Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnoSci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikdw wplywajacych na efektywno$¢ dziatania. Odejscie
kluczowych cztonkow zespotu — 0so6b nie bedacych pracownikami Emitenta, ale prowadzacych
dziatalnos$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego i dtugoterminowo wspoétpracujacych
z Emitentem — moze spowodowac¢ przejsciowe trudnos$ci w pozyskiwaniu nowych projektow i w
pracach nad juz realizowanymi.

1.9. Ryzyko zwigzane z posiadaniem 50% udzialu w CP Energia S.A.

Emitent posiada w CP Energia S.A. 50% akcji dajacych prawo do 50% gloséw na WZ i ten
udziat zostanie utrzymany takze w przypadku kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego CP
Energia S.A.. Emitent poleca uwadze subskrybentéw fakt, ze mimo duzego — w odniesieniu do
wartosci srodkéw wilasnych — zaangazowania kapitatowego, ktére w przypadku doj$cia do
skutku emisji Akcji Serii C ulegnie jeszcze zwigkszeniu Emitent nie sprawuje nad ta spotka
kontroli. Postanowienia statutu tej spotki nie umniejszaja w zadnym stopniu wplywu Emitenta
wynikajgcego z udzialu w kapitale zaktadowym CP Energia S.A. Emitent nie dokonal takze
zadnych czynno$ci prawnych mogacych w przysztosci skutkowa¢ umniejszeniem tego wptywu.

2. CZYNNIKI ZWIAZANE ZE STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

2.1. Struktura akcjonariatu

Obecnie Emitent ma dwoje akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gltosow na WZ. Sg nimi:

— Pan Pawel Bala, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, posiadajacy 825.229 akcji uprawniajacych
do 35,88% gloséw na WZ,

— Pani Anna Bala, ktora posiada 391.428 akcji dajacych prawo do 17,02% gltosow na WZ.

Pan Pawel Bala i Pani Anna Bala s3 malzenstwem. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze

gtowni akcjonariusze moga fatwo porozumiec si¢, co do wspdlnego dziatania.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Panstwo Anna i Pawel Bala nie zawarli porozumienia, o

ktorym mowa w art. 87 ust. 1 p. 5) Ustawy o ofercie, a od dnia wejscia w zycie Ustawy o ofercie

nie podejmowali wspolnie czynnosci w nim wymienionych (to jest nabywania akcji spotki

publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
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spotki), co mogloby — zgodnie z art. 87 ust. 4 p. 1) Ustawy o ofercie — rodzi¢ domniemanie
istnienia takiego porozumienia.

3. CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

3.1. Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjna Emitenta
opiera si¢ na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i do$wiadczenia do stosowania
rozwigzan innowacyjnych, niestandardowych, wymagajacych zastosowania duzych zasobow
wiedzy 1 z reguly bardzo pracochlonnych. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ podmiotéw
konkurencyjnych, ktére osiaggng potencjal do $wiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami
oferowanymi przez Emitenta.

3.2. Ryzyko rynku kapitalowego

Przyjeta strategia Emitenta zaktada, ze zakonczenie inwestycji w dang Spotke Portfelowa, badz
realizacja zysku moze si¢ odbywaé przy wykorzystaniu rynku regulowanego. Z tego wzgledu
wystepuje silna korelacja pomiedzy mozliwoscia osiggania zamierzonych zyskow z koniunkturg
panujacg na rynku.

3.3. Ryzyko zmiany przepisow

Czynnikiem ryzyka mogacym wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta sa zmieniajace si¢ przepisy
prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow w zakresie prawa
podatkowego czy tez z zakresu prawa papierow wartosciowych lub przepisoOw normujacych
dziatanie spotek moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow
dla dziatalno$ci Emitenta.

3.4. Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wplywaé bedzie na mozliwos¢ osiggania zyskow przez spotki
bedace w portfelu Emitenta. Niekorzystne ksztattowanie si¢ warunkow prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej bedzie wplywalo na szanse powodzenia programéw wdrazanych w Spotkach
Portfelowych. Z tych wzgledow sytuacja gospodarcza ma silny wplyw na osiaganie
zamierzonych przez Emitenta celow. W celu zapobiezenia, badz ograniczenia wystgpienia tych
ryzyk Emitent przy analizach dotyczacych poszczegdlnych projektéw bra¢ bedzie pod uwage
prognozy dotyczace przyszlej sytuacji gospodarczej.

B. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI SERII, DLA
POTRZEB OCENY RYZYKA RYNKOWEGO POWIAZANEGO Z AKCJAMI

1. Ryzyko niedopelnienia formalnos$ci zwigzanych ze zloZzeniem i oplaceniem zapisu na
Akcje Serii C

Wykonanie prawa do poboru Akcji Serii C moze by¢ dokonane w bardzo krotkim przedziale

czasu — pieciu dni roboczych, w trakcie ktorych beda przyjmowane zapisy na Akcje Serii C.

Niezlozenie lub nieoptacenie zapisu najpozniej w Terminie Wykonania Prawa Poboru skutkuje

utratag mozliwos$ci poboru Akcji Serii C.

2. Ryzyko odwolania Oferty Akcji Serii C przez Emitenta

Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty publicznej Akcji Serii C. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie przewiduje nastgpienia zdarzen, ktéore mogty
spowodowac¢ podjecie przez niego takiej decyzji. Calkowicie jednak takiego ryzyka nie da si¢
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wykluczy¢.

3.  Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii C.

Warunkiem doj$cia do skutku emisji Akcji Serii C jest objecie przynajmniej 25% oferowanych
akcji, czyli 2.300.000 sztuk. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wydaje si¢
prawdopodobne, aby akcje oferowane po cenie kilkakrotnie nizszej od $redniego kursu
rynkowego akcji Emitenta za ostatni rok nie znalazty zainteresowania nabywcow. Nie ma jednak
podstaw do catkowitego wykluczenia tego ryzyka. Skutkiem niedojscia emisji do skutku jest
zwrot subskrybentom dokonanych wptlat bez odsetek i odszkodowan.

4. Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii C

Emitent dotozy nalezytej starannos$ci aby wniosek o zarejestrowanie emisji Akcji Serii C zostat
sporzadzony prawidlowo i1 zlozony do sadu niezwlocznie. Nie mozna jednak catkowicie
wyltaczy¢ ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii C przez sad. Gdyby do tego doszlo,
subskrybenci 1 osoby, ktoére nabyly Prawa do Akcji Serii C otrzymaja w zamian za kazde
posiadane PDA zwrot w kwocie réwnej Cenie Emisyjnej jednej Akcji Serii C bez odsetek 1
odszkodowan.

5.  Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

Notowanie papieréw wartosciowych, ktérych czas zycia jest ograniczony niesie ze sobg — oprocz
zawsze wystepujacych ryzyk zwigzanych z notowaniem papierow wartoSciowych na rynku
regulowanym, ktore zostaly wymienione w punkcie 6. ponize] — takze ryzyka specyficzne,
wynikajace z ograniczonego czasu notowan, ktore w przypadku Praw Poboru moze skutkowaé
niedokonaniem zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia Praw Poboru i poniesieniem
konsekwencji tego zdarzenia.

6. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji Serii C i Praw do Akcji Serii C

Emitent przypomina, ze w zwiazku z notowaniem papiero6w warto$ciowych na rynku gieldowym
wystepuje wiele ryzyk, z ktorych najwazniejsze to ryzyko zmiennosci kursu, ryzyko ptynnosci i
ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.
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IV. INFORMACJE O EMITENCIE | OFERCIE

A. INFORMACJE O EMITENCIE!

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym

1.1.1

Capital Partners Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50 jest
odpowiedzialna za cato§¢ informacji zawartych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym
Capital Partners Spotka Akcyjna reprezentowana jest przez Pana Pawla Balg — Prezesa
Zarzadu i Pana Konrada Korobowicza — Wiceprezesa Zarzadu

Dom Maklerski Capital Partners Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 1 — za informacje zawarte Rozdziale IV litera B, punktach od 5 do 7 1
Zatgczniku nr 2 Prospektu Emisyjnego. Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna
reprezentowany jest przez Andrzeja Przewoznika - Prezesa Zarzadu i Pawla Bale -
Wiceprezesa Zarzadu

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym

1.1.1

Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym niniejszym
o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i1 przy doloZeniu nalezytej starannos$ci
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym sg prawdziwe,
rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Prospekcie Emisyjnym nie pomini¢to
niczego, co moglyby wplywac na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 24 lutego 2006 1. L

Pawet Bala
Prezes Zarzadu
CAPITAL PARTNERS Spétka Akcyjna

! Tre$é rozdziatu IV tytul A Prospektu Emisyjnego zostala przedstawiona zgodnie ze schematem stanowigcym
Zatacznik nr I ,,Minimalny zakres informacji w odniesieniu do dokumentu rejestracyjnego dla akcji” do
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1
z dn. 30.04.2004)
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1.1.2  Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej starannosci
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i1 zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Prospekcie Emisyjnym nie pomini¢to
niczego, co moglyby wplywac na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 24 lutego 2006 1. L
Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zarzadu

CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna

1.1.3 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w rozdziatach od 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zalaczniku nr 2 do niego, s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w rozdziatach od 5 do 7 Prospektu Emisyjnego oraz w Zataczniku nr 2 do niego
nie pomini¢to niczego, co mogtyby wplywac na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 24 lutego 2006 . L
Andrzej Przewoznik
Prezes Zarzadu
Domu Maklerskiego
CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna

1.1.4 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej starannosci
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w rozdziatach od 5 do 7 Prospektu Emisyjnego
oraz w Zalgczniku nr 2 do niego, sg prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w rozdziatach od 5 do 7 Prospektu Emisyjnego oraz w Zalaczniku nr 2 do niego
nie pomini¢to niczego, co mogltyby wplywac na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 24 lutego 2006 1. L
Pawel Bala
Wiceprezes Zarzadu
Domu Maklerskiego
CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznos$ci do organizacji
zawodowych).

2.1.1 Badanie sprawozdania finansowego za rok 2002

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2002 dokonat biegly rewident Pani Maria
Szkatulska nr ewidencyjny 9476/7096 ze sp6tki BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-676) przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 523, prowadzona przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

2.1.2 Badanie sprawozdania finansowego za rok 2003

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2003 dokonata biegly rewident Pani
Bogumita Chyzynska nr ewidencyjny 495/1223 ze spotki Skonto-Ficadex Sp. z o.0. Biuro
Audytorsko-Finansowe z siedziba w Warszawie (02-349) przy ul. Basniowej 3, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 833, prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

2.1.3 Badanie sprawozdania finansowego za rok 2004

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2004 dokonat biegty rewident Pani Rozalia
Klimowicz nr ewidencyjny 8810/6527 przy udziale aplikanta Haliny Lis ze spotki POL-TAX sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (03-938) przy ul. Zwycigzcow 28/2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 2695, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

2.2 Informacje o zmianie bieglego rewidenta

W okresie 2002-2004 nie miaty miejsca przypadki rezygnacji lub zwolnienia biegtego rewidenta
wybranego przez Emitenta do zbadania sprawozdania finansowego.

Emitent kazdorazowo zawieral umowe na badanie jednego rocznego sprawozdania finansowego
stad kazde ze sprawozdan finansowych za lata 2002-2004 badal inny biegty rewident.
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3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2004 pochodza ze zbadanych przez biegtego
rewidenta oraz niezbadanego sprawozdania finansowego za cztery kwartaty 2005 roku.
Sprawozdania za lata 2002-2004 oraz za cztery kwartaly lat 2005 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

2002r.
Wybrane danc finansowe E%Skrw*' 2004r. 2003r. 29.0(40.621002
(w tys. zb) : do

31.12.2002)
Przychody ze sprzedazy 227 2 445 86 -
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej =370 884 -704 -1 190
Zysk (strata) brutto -20 1413 1228 -3028
Zysk (strata) netto -22 1172 961 -2 469
Aktywa razem 11 460 2032 818 18 933
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9518 68 26 19 102
Zobowigzania dtugoterminowe 6 490 - - 18 000
Zobowiazania krétkoterminowe 3018 66 26 20
Kapitat wlasny (aktywa netto) 1 942 1 964 792 -169
Kapitat zaktadowy 2300 2300 2300 2300
Liczba akeji (szt.) 23000001 2300000 | 2300000 2300000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (zt) -0,01 0,51 0,42 -1,07

* dane finansowe za 2005r. oraz za pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

4 CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

4.1 Czynniki zwiazane z dzialalnoscia Emitenta

4.1.1 Ryzyko zwiazane z krotka historia Emitenta

CAPITAL PARTNERS zostata zatozona 12 kwietnia 2002 roku. Ma wigc krotka historie.
Poczatkowo strategia Emitenta zaktadata prowadzenie wylacznie dziatalnosci inwestycyjnej. Od
potowy 2003 roku nastagpita modyfikacja strategii i rozszerzenie zakresu dziatalnosci o ustugi z
zakresu bankowosci inwestycyjnej 1 doradztwa. Ze wzgledu na krotka histori¢ oraz modyfikacje
strategii inwestorzy mogg mie¢ trudnosci z analizg wskaznikéw finansowych i oceng potencjatu
Spotki. Niezaleznie od tego utrudniona jest ocena mozliwosci zrealizowania zatozen odnos$nie
osigganych wynikdw na inwestycjach.

4.1.2 Ryzyko zwiazane ze struktura finansowania dzialalnosci

Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci Emitent siggal i bedzie siggal w przysztosci po dhuzne
instrumenty finansowe (w szczegdlnosci obligacje) w celu finansowania inwestycji wtasnych lub
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w celu tworzenia obligacji strukturyzowanych. Warto$¢ emisji obligacji moze znaczaco
przewyzsza¢ kapitalty witasne Emitenta. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze okresowo
wystepuje w Spotce znaczny poziom zadluzenia, wynikajacy z przyjetej strategii pozyskiwania
kapitatu na dziatalno$¢ inwestycyjna.

4.1.3 Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiagzku z prowadzeniem dziatalno$ci polegajacej migdzy innymi na doradztwie i zarzadzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczng emisje akcji,
istnieje ryzyko niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleznych badz niezaleznych od
Spotki. W takim przypadku Emitent nie osiagnie planowanych przychodéw, ktéore w znacznej
czgsci moga by¢ oparte o zasad¢ success fee. Dodatkowo w przypadku niepowodzenia
prowadzonego przez Emitenta projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a co za tym idzie
zdolnosci do pozyskiwania nowych kontraktow.

4.1.4 Ryzyko inwestycyjne

Wybor Spotek Portfelowych oraz realizacja zyskow kapitalowych poprzez skuteczne
przeprowadzenie inwestycji oraz wyjscia z niej, ma niezwykle wazne znaczenie dla rozwoju
Emitenta. Nabywcy papierow wartosciowych muszg by¢ swiadomi, Ze osiggnigcie przez nich
planowanej rentownosci inwestycji jest silnie uzaleznione od trafnosci decyzji inwestycyjnych
Emitenta oraz umiejg¢tnos$ci zrealizowania zyskow kapitalowych.

4.1.5 Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Spotkami Portfelowymi

W zwigzku z faktem, ze angazujac si¢ kapitatowo w projekty Emitent odgrywa znaczaca role w
zarzadzaniu Spotkami Portfelowymi, a w niektorych przypadkach moze przeprowadza¢ w nich
programow restrukturyzacji, wystepuje ryzyko niepowodzenia tych procesow. Moze to byc¢
spowodowane poprzez zaistnienie negatywnych zdarzen o charakterze operacyjnym lub podjecie
btednych decyzji strategicznych. Emitent bedzie dazyl do zmniejszenia ryzyka nadzoru nad
inwestycjami poprzez zagwarantowanie sobie w umowach inwestycyjnych lub statucie Spoétki
Portfelowej wigkszosci w Radach Nadzorczych, uzyskanie prawa veta odnosnie kluczowych
decyzji zwigzanych z zacigganiem zobowigzan, zmianami w zarzadach oraz stosujac inne
mozliwo$ci zabezpieczenia.

4.1.6 Ryzyko niskiej plynnosci transakcji kapitalowych poza rynkiem regulowanym

W zwiagzku z dokonywaniem przez Spotke inwestycji poza rynkiem regulowanym, gdzie
ptynnos¢ jest niska, sprzedaz akcji niektérych Spotek Portfelowych moze by¢ utrudniona. Ze
wzgledu na fakt, iz Spotka w swojej strategii okresla, ze jednym z gtéwnych sposobow wyjscia z
inwestycji jest wprowadzanie akcji Spotek Portfelowych na rynek regulowany, ryzyko to
dotyczy¢ bedzie nielicznych przypadkow. Jednak w przypadku koniecznosci dokonania takiej
transakcji moze pojawi¢ si¢ ryzyko nieuzyskania zalozonej ceny, a co za tym idzie oczekiwanej
rentownos$ci inwestycji.

4.1.7 Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektow inwestycyjnych

Powodzenie przedsigwzigcia Emitenta zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania
atrakcyjnych Spoétek Portfelowych, rokujacych dobrze na przyszto$¢ i spelniajacych kryteria
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strategiczne przy korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéw moze by¢ trudne,
szczegblnie ze wzgledu na fakt, iz zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiajg inne
podmioty krajowe jak i zagraniczne.

4.1.8 Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnos$ci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikéw wpltywajacych na efektywnos$¢ dziatania. Odejscie
kluczowych cztonkow zespotu — 0so6b nie bedacych pracownikami Emitenta, ale prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego 1 dtugoterminowo wspodtpracujacych
z Emitentem — moze spowodowac¢ przejsciowe trudnos$ci w pozyskiwaniu nowych projektow i w
pracach nad juz realizowanymi.

4.1.9 Ryzyko zwiazane z posiadaniem 50% udzialu w CP Energia S.A.

Emitent posiada w CP Energia S.A. 50% akcji dajacych prawo do 50% gloséw na WZ i ten
udzial zostanie utrzymany takze w przypadku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego CP
Energia S.A.. Emitent poleca uwadze subskrybentéw fakt, ze mimo duzego — w odniesieniu do
warto$ci $srodkow wilasnych — zaangazowania kapitatlowego, ktore w przypadku dojscia do
skutku emisji Akcji Serii C ulegnie jeszcze zwigkszeniu Emitent nie sprawuje nad ta spotka
kontroli. Postanowienia statutu tej spétki nie umniejszaja w zadnym stopniu wptywu Emitenta
wynikajacego z udzialu w kapitale zaktadowym CP Energia S.A. Emitent nie dokonat takze
zadnych czynnosci prawnych mogacych w przysztosci skutkowaé umniejszeniem tego wptywu.”

4.2 Czynniki zwiazane ze struktura wlasnosciowa Emitenta
4.2.1 Struktura akcjonariatu

Obecnie Emitent ma dwoje akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gltosow na WZ. Sg nimi:

— Pan Pawel Bala, pelniacy funkcje¢ Prezesa Zarzadu, posiadajacy 825.229 akcji uprawniajgcych
do 35,88% glosow na WZ

— Pani Anna Bala, ktora posiada 391.428 akcji dajacych prawo do 17,0% glosow na WZ.

Pan Pawel Bala i Pani Anna Bala s malzenstwem. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze

gléwni akcjonariusze moga tatwo porozumie¢ si¢, co do wspdlnego dziatania.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Panstwo Anna i Pawet Bala nie zawarli porozumienia, o

ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 p. 5) Ustawy o ofercie, a od dnia wejscia w zycie Ustawy o ofercie

nie podejmowali wspolnie czynnosci w nim wymienionych (to jest nabywania akcji spotki

publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw

spoltki), co mogloby — zgodnie z art. 87 ust. 4 p. 1) Ustawy o ofercie — rodzi¢ domniemanie

istnienia takiego porozumienia.

4.3 Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

4.3.1 Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjna Emitenta
opiera si¢ na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i doswiadczenia do stosowania
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rozwigzan innowacyjnych, niestandardowych, wymagajacych zastosowania duzych zasobow
wiedzy 1 z reguly bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ podmiotow
konkurencyjnych, ktére osiggna potencjat do $wiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami
oferowanymi przez Emitenta.

4.3.2 Ryzyko rynku kapitalowego

Przyjeta strategia Emitenta zaklada, ze zakonczenie inwestycji w dang Spotke Portfelowa, badz
realizacja zysku moze si¢ odbywaé przy wykorzystaniu rynku regulowanego. Z tego wzgledu
wystepuje silna korelacja pomiedzy mozliwoscig osiggania zamierzonych zyskow z koniunkturg
panujacg na rynku.

4.3.3 Ryzyko zmiany przepisow

Czynnikiem ryzyka mogacym wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta sg zmieniajace si¢ przepisy
prawa lub roézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow w zakresie prawa
podatkowego czy tez z zakresu prawa papieréw wartosciowych lub przepisow normujacych
dzialanie spotek moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow
dla dziatalno$ci Emitenta.

43.4 Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wplywa¢ bedzie na mozliwo$¢ osiggania zyskow przez spotki
bedace w portfelu Emitenta. Niekorzystne ksztattowanie si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej bedzie wplywato na szanse powodzenia programoéw wdrazanych w Spoétkach
Portfelowych. Z tych wzgledow sytuacja gospodarcza ma silny wplyw na osigganie
zamierzonych przez Emitenta celow. W celu zapobiezenia, badz ograniczenia wystgpienia tych

ryzyk Emitent przy analizach dotyczacych poszczegélnych projektéw bra¢ bedzie pod uwage
prognozy dotyczace przyszlej sytuacji gospodarczej.

5 INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozwoj Emitenta
5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dziata pod firma CAPITAL PARTNERS Spoétka Akcyjna, nazwa skrocona brzmi
CAPITAL PARTNERS S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000110394.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta
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Spotka zostata zatozona 12 kwietnia 2002 roku aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii
Notarialnej Czestawy Kofcun w Warszawie Rep. A. Nr 4383/2002, przez osoby fizyczne Panow
Pawtla Bale oraz Arkadiusza Sniezko. Rejestracja Spotki nastapita w dniu 29 kwietnia 2002 roku.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie
z ktérymi dziala Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu
jego siedziby statutowej

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
forma prawna: spotka akcyjna

przepisy prawa, na podstawie ktorych Prawo polskie
1 zgodnie z ktorymi dziata Emitent:

Adres: ul. Nowogrodzka 50, 00-950 Warszawa
Telefon: (022) 628 44 02

Faks: (022) 629 47 03

Adres poczty elektronicznej: biuro@c-p.pl

Adres strony internetowe;j: www.c-p.pl; www.capital-partners.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnos$ci gospodarczej Emitenta
Capital Partners S.A. zostala zatlozona w 12 kwietnia 2002 roku przez Panéw Pawla Balg 1
Arkadiusza Sniezko w celu prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjnej oraz doradcze;.

W czerwcu 2002 roku Emitent przeprowadzil publiczne emisje 1.800.000 akcji serii B 1 180.000
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1 emisyjnej 18.000.000 zlotych. Zaréwno akcje jak i
obligacje, ktore byly przedmiotem publicznej oferty byly notowane na rynku pozagieldowym
prowadzonym przez Centralng Tabelg Ofert S.A.

Ze $rodkow pochodzacych z publicznej emisji obligacji Spotka nabyla akcje 173.046 akcji
TELMAX S.A. oraz 294.000 akcji Computer Service Support S.A. Nabyte akcje zostaty
sprzedane w 2003 roku. Srodki ze sprzedazy tych waloréw postuzyly do wezesniejszego wykupu
obligacji 1ich umorzenia.

W dniu 26 stycznia 2004 r. zostata zrealizowana znaczaca Umowa z Zaktadami Chemicznymi 1
Tworzyw Sztucznych BORYSZEW Spoétka Akcyjna podpisana w dniu 14 listopada 2003 r.
Gléwnym celem Umowy byto opracowanie i1 realizacja procesu pozyskania kapitatu dla
Zaktadow Chemicznych i Tworzyw Sztucznych BORYSZEW Spoétka Akcyjna w drodze
publicznej emisji akcji. Oferta miata wartos¢ blisko 60 min ztotych.

W dniu 2 marca 2004 r. Spoétce przydzielone zostaty obligacje serii A zamienne na akcje serii B
Spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w ilosci 300 szt. obligacji po cenie emisyjnej
wynoszacej 1.000,00 zt za jedna obligacj¢. Obligacje Spotka optlacita w dniu 3 marca 2004 r. ze
srodkow wlasnych. Capital Partners byt doradcg finansowym spotki Swissmed S.A. (prywatny
szpital) 1 uczestniczyt w procesie emisji obligacji zamiennych na akcje o wartosci 9,5 miln PLN.

W dniu 30 marca 2004 r. zawarta zostala znaczagca Umowa w zakresie doradztwa finansowego 1
strategicznego z Telmax Spotka Akcyjna z siedzibag w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest
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doradztwo w zakresie przeprowadzenia procesu potaczenia poprzez przejecie Telmax S.A. 1 PUP
Spin Sp. z 0.0. Umowa ta zostala zrealizowana.

Dnia 5 maja 2004 r. zawart ze spotka CORE Sp. z 0.0. umowg w zakresie doradztwa
finansowego na rzecz Core Sp. z 0.0. Umowa zostata pomyslnie zrealizowana.

W dniu 15 maja 2004 r. Spétka podpisata znaczaca Umowe w zakresie doradztwa finansowego 1
strategicznego oraz pozyskania kapitatu dla Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w
Gdansku, ktorej przedmiotem jest organizacja procesu wprowadzenia akcji Swissmed S.A. do
publicznego obrotu i pozyskanie kapitatu w drodze publicznej emisji akcji.

W ramach realizowanej dlugoterminowej strategii rozwoju oraz w zwigzku z planami
przeprowadzenia nowej emisji akcji Zarzad Capital Partners S.A. w dniu 22 czerwca 2004 r.
wystapit z wnioskiem o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku réwnoleglym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 16 lipca 2004 r. Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwalg Nr 229/2004 dopuscit do obrotu gieldowego na
rynku rownoleglym wszystkie akcje Spotki. Od dnia 20 sierpnia 2004 r. akcje Capital Partners
notowanie sg na rynku rownoleglym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ramach poszukiwania nowych produktow inwestycyjnych, ktéore moga by¢ kierowane do
inwestorow instytucjonalnych, w dniu 21 wrzesnia 2004 r. podpisana zostala umowa z firma
Man Investments AG, ktorej przedmiotem jest prezentowanie i1 promowanie produktow
inwestycyjnych  oferowanych przez Grup¢ Man oraz pozyskiwanie inwestoréw
zainteresowanych nabyciem tych produktow. Man Investments AG jest niezaleznym 1 globalnym
liderem w dziedzinie inwestycji alternatywnych, dostarczajac innowacyjne produkty i
rozwigzania dostosowane dla klientow prywatnych 1 instytucjonalnych. Zatozona w 1983 roku,
wprowadzita na rynek okoto 450 produktéw inwestycyjnych. Man Investments AG jest czescia
Man Group plc, firmy dzialajacej w dziedzinie mig¢dzynarodowych ustug finansowych o
kapitalizacji okoto 4 mld GBP, ktora notowana jest na London Stock Exchange i jest
sktadnikiem indeksu FTSE 100.

W listopadzie 2004 roku, zostata przeprowadzona niepubliczna emisja obligacji serii A o tacznej
warto$ci nominalnej 44 501 072 PLN, ktorej celem bylo sfinansowanie nabycia akcji PKO BP
S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na
ten cel. Wszyscy obligatariusze skorzystali z prawa przedstawienia obligacji serii A do
przedterminowego wykupu. Spotka wykupita obligacje serii A przed terminem.

W dniu 26 listopada 2004 r. zostata zawarta umowa w zakresie doradztwa finansowego oraz
pozyskania kapitatu z Interchem Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni. Przedmiotem umowy jest
opracowanie 1 realizacja rozwigzania zapewniajacego pozyskanie kapitalu na sfinansowanie
rozwoju Spotki Interchem. Umowa ta zostata zrealizowana cze¢$ciowo, wygasta 26 maja 2005 r.

W pierwszym kwartale 2005 r. Spotka nabyta za $rodki wlasne 29.783 akcje ZELMER S.A.
Warto$¢ transakeji wyniosta 393.135,60 PLN. Do dnia 12 kwietnia 2005 roku zostaty rozliczone
transakcje sprzedazy tacznie 27.194 akcji ZELMER S.A., gdzie taczna warto$¢ transakcji
wyniosta 464.721,45 PLN.

W kwietniu 2005 roku zostata zawarta znaczaca umowa z Grupg Matras Sp. z 0.0. w zakresie
doradztwa finansowego oraz pozyskania kapitalu na sfinansowania projektéw inwestycyjnych
Grupy Matras Sp. z o0.0.. Umowa przewiduje wynagrodzenie ztozone z czegs$ci statej oraz
zmiennej, uzaleznionej od wielkosci pozyskanych srodkow. Umowa ta jest w trakcie realizacji.

W drugim kwartale 2005 r. Spoétka objeta 500.000 akcji imiennych serii A, stanowigcych 50%
kapitatu zakladowego i glosow Spotki CP Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, za kwotg
500.000 zt. Spotka CP Energia S.A. zostala zawigzana w dniu 29 kwietnia 2005 r. celem
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prowadzenia dziatalno$ci w zakresie dystrybucji i przesytu gazu ziemnego. Rejestracji spotki
dokonatl Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 czerwca
2005 r. Zatozycielami CP Energia S.A. sa Emitent i spotka P.L. Energia S.A. o kapitale
zaktadowym 3,5 min zt w catosci optaconym, wpisana 27 lipca 2001 roku do rejestru przez Sad
Rejonowy w Koszalinie IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000031475, z
siedzibg w  Krzywoptotach, gmina Karlino powiat bialogardzki, wojewddztwo
zachodnopomorskie, pod adresem Krzywoploty nr 42 78-320 Karlino z jednoosobowym
Zarzadem w sktadzie: Piotr Buszka — Prezes Zarzadu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
P.L. Energia S.A. sa ustugi zwigzane z eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
wytwarzanie paliw gazowych.

Emitent 1 P.L. Energia S.A. maja w CP Energia réwne, 50-procentowe udzialy w kapitale
zaktadowym 1 w glosach na WZ CP Energia S.A. Postanowienia statutu tej spotki nie
umniejszaja w zadnym stopniu wpltywu Emitenta wynikajacego z udzialu w kapitale
zakladowym CP Energia S.A. Emitent nie dokonal takze Zadnych czynno$ci prawnych
mogacych w przysztosci skutkowac umniejszeniem tego wptywu.

W trzecim kwartale 2005r. Spotka przeprowadzila trzy emisje obligacji, ktore nie byly
wprowadzone do publicznego obrotu a zostaty zaoferowane poprzez skierowanie propozycji
nabycia do indywidualnie okre§lonych adresatow.

Celem emisji Obligacji serii A w ilosci 40.000 sztuk o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej w
wysokosci 75,00 zt byto pozyskanie §rodkow na sfinansowanie inwestycji kapitatowej w spotke
eCard S.A. Capital Partners S.A. nabyla tacznie 107.315 akcji spotki eCard S.A. o wartosci
nominalnej 100,00 kazda za taczng cen¢ 2.265.587,70 zl. Pozostate Srodki z emisji Obligacji
serii A przeznaczone beda na dalsze inwestycje w akcje spotki eCard S.A. zgodnie z zawartymi
ze spotka Permobile Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2005r. zaleznymi od siebie i1 realizowanymi
etapami znaczacymi umowami. Podstawowy termin wykupu Obligacji serii A nastapi w dniu 31
sierpnia 2006r. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent posiada
90.271 akcji eCARD S.A. dajacych prawo do 45,14% glosow na WZ. 9729 akcji
uprawniajacych do 4,86% glosow posiada Pan Konrad Korobowicz, ktory jest Prezesem Zarzadu
eCARD S.A. oraz Wiceprezesem Zarzadu Emitenta. Prawo do wykonywania glosow z akcji
bedacych w posiadaniu Pana Konrada Korobowicza na mocy udzielonego pelnomocnictwa
posiada Emitent.

Celem przeprowadzonych we wrzesniu 2005 roku emisji Obligacji serii B 1 C bylo pozyskanie
srodkow na sfinansowanie zakupu akcji oferowanych w ramach oferty publicznej PGNiG S.A. w
transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych, przy czym Obligacje serii B byly
zdematerializowane a ich emisja zostata przeprowadzona za posrednictwem ING Bank Slgski
SA, ktory pehit role Agenta Emisji. Lacznie Capital Partners S.A. wyemitowata 4.614.380
Obligacji serii B 1 C, o warto$ci nominalnej 2,98 zt i cenie emisyjnej 3,02 zl za kazda Obligacje.
Za srodki pozyskane z emisji Obligacji serii B 1 C zostato zakupionych 4.614.380 praw do akcji
PGNIG za 1aczna kwote 13.750.852,40 zt. Nabyte za $rodki z emisji Obligacji serii B i C akcje
PGNiG S.A. zostaly w calosci zbyte, a za srodki pozyskane z ich sprzedazy zostaly wykupione
Obligacje serii B i C zgodnie z warunkami emisji.

Capital Partners S.A. nabyla za srodki wlasne 100.000 praw do akcji PGNiG S.A. za faczng
kwote 298.000,00 zt, ktore zostaty nastgpnie zbyte w calo$ci za kwoteg 373.504,32 zi.

W listopadzie 2005 roku Capital Partners S.A. zawarta Umowg w zakresie sprzedazy 100%
udziatow spotki Sun Farm Sp. z o.0., ktérej stronami s3: MFB Renata Pieta i Dariusz Romaniuk
Spotka Jawna z siedzibg w Plocku, Caresbac Seaf-Polska Spotka Komandytowo-Akcyjna z
siedziba w Warszawie, Sun Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztekdwce oraz Capital Partners S.A.
Przedmiotem umowy jest doprowadzenie przez Capital Partners do zbycia przez obecnych
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udzialowcoéw tj. MFB Renata Pigta i Dariusz Romaniuk Spotka Jawna oraz Caresbac Seaf-
Polska Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Warszawie 100% udziatéw w Spotce Sun
Farm Sp. z 0.0. na rzecz wybranego w trakcie procesu sprzedazy Inwestora lub Inwestorow. W
Umowie przewidziano wynagrodzenie zlozone z czg¢sci stalej, platnej miesiecznie przez okres
trwania umowy tj. do dnia 31 marca 2006r. oraz cz¢éci prowizyjnej zaleznej od ceny uzyskanej
za 100% udzialow Sun Farm Sp. z o0.0.

W dniu 21 grudnia 200 5r. Emitent nabyt 3.321 akcji spoétki BIPROMET S.A. od Budimex
Dromex S.A. z siedzibg w Warszawie za laczng kwote 5.898.760,20 ztotych. Nabyte akcje
stanowig 30% kapitalu akcyjnego BIPROMET S.A. i daja prawo do 70% wszystkich glosow.
Pozostate akcje zostaty nabyte przez BIPROMET S.A. ( w celu umorzenia), AVALLON MBO
S.A. i Pan Tadeusz Baj — Prezes Zarzadu BIPROMET S.A. Inwestycja w akcje BIPROMET
S.A. jest krotkoterminowsg lokata kapitalowg Emitenta 1 zostata sfinansowana ze S$rodkoéw
pochodzacych z emisji Obligacji serii B.

28 grudnia 2005 r. Emitent zawarl z DWS Holding Service GmbH z siedziba we Frankfurcie
umowg, na podstawie ktorej Capital Partners S.A. nabyt tacznie 700.000 akcji spotki Deutsche
Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie za 1aczng cen¢ 650.000,00 PLN. Jednocze$nie
Deutsche Asset Management S.A. nabyta 1.800.000 akcji wtasnych celem ich umorzenia. NWZ
Deutsche Asset Management S.A. podjeto uchwale w przedmiocie zmiany nazwy na Dom
Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna. Capital Partners S.A. w wyniku dokonanej
transakcji posiada obecnie 700.000 akcji DM Capital Partners S.A. stanowiacych 28%
wszystkich akcji oraz 100% gltosow w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu DM
Capital Partners S.A. Zrédlem finansowania nabytych aktywéw byty srodki wiasne.

W dniu 12 stycznia 2006 roku Emitent podpisat ze spotka Bipromet S.A. Umowe o objecie przez
Capital Partners S.A. 7.681 akcji zwyktych na okaziciela serii C w podwyzszonym do kwoty
715.650 PLN kapitale zaktadowym spoétki Bipromet S.A. na podstawie uchwaly WZ. Warto$¢
nominalna i cena emisyjna kazdej akcji wynosi 30,00 zt. Capital Partners S.A. tytulem objecia
akcji dokonata wktadu pienig¢znego na podwyzszony kapital zaktadowy Spoétki Bipromet S.A.
poprzez wplate na rzecz Bipromet S.A. kwoty 230.430,00 zt. Zrédtem finansowania
nabywanych aktywow byly srodki pozyskane z emisji Obligacji serii B. Capital Partners S.A.
wyniku dokonania transakcji bedzie posiada¢ 11.002 akcje spotki Bipromet S.A., co bedzie
stanowi¢ 46,12% w kapitale akcyjnym oraz 63,30% gloséw na walnym zgromadzeniu.

27 stycznia 2006 roku NWZ CP Energia S.A. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego z kwoty 1.000.0000 do kwoty 2.400.000 ztotych. Emitent objat 700.000 akcji nowe;j
emisji zachowujac 50% udzial w kapitale akcyjnym 1 glosach na WZ CP Energia S.A. Emitent
srodki na podwyzszenie kapitatu CP Energia S.A. pozyskal w drodze emisji obligacji serii C, o
czym poinformowat w raporcie biezagcym 12/2006.

31 stycznia 2006 roku Emitent oraz Dom Maklerskim Capital Partners S.A. zawarly umowg ze
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., ktérej przedmiotem jest §wiadczenie ustug doradczych w
zakresie przygotowania i przeprowadzenia emisji akcji serii E w drodze publicznej oferty,
sporzadzenie prospektu emisyjnego oraz ztozenie do Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield
whniosku o jego zatwierdzenie.

27 lutego 2006 roku Emitent oraz Dom Maklerskim Capital Partners S.A. zawarly umowe¢ z BNY
National Trust Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych. Przedmiotem umowy s3a uslugi
doradcze w zakresie przygotowania 1 przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknigtego w drodze publicznej oferty, a w szczegdlnosci
sporzadzenie prospektu emisyjnego, ztozenie do KPWiG wniosku o jego zatwierdzenie oraz
oferowanie certyfikatow inwestycyjnych.
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5.2 INWESTYCJE

5.2.1 Opis (facznie z kwota) glownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi az do daty Prospektu

Emisyjnego
2002r.

Wyszczegélnie(nie tils(:wzvll)lych inwestycji I;)\(;Skrw* 2004r 20031, 29.0%(:;?002

31.12.2002)
WartoS$ci niematerialne i prawne 6,09 4,18 - -
Rzeczowe aktywa trwate 21,63 39,56 76,85 191,73
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 150,00 - - 6 385,40
- w jednostkach powigzanych 1150,00 - - -
- w pozostatych jednostkach - - - 6 385,40
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 541,97 1157,62 208,83 11 753,51
- w jednostkach powigzanych 8 611,40 - - -
- w pozostalych jednostkach 1,04 201,06 - 3274,98

* dane finansowe za 2005r. oraz za pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Inwestycje Emitenta wg stanu na koniec:
2002 r. - dlugoterminowe w pozostatych jednostkach - Telmax S.A. (173.046 szt. akcji)
- krétkoterminowe w pozostatych jednostkach — CSS S.A. (294.000 szt. akcji)

2003 r. - brak inwestycji w papiery wartosciowe

2004 r. - dlugoterminowe w pozostatych jednostkach - brak
- krétkoterminowe w pozostalych jednostkach — Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
(50.000 akcji)

2005 r. - dlugoterminowe w jednostkach powigzanych — CP Energia S.A. (500.000 akcji), DM
CP (700.000 akcji)
- krotkoterminowe w jednostkach powigzanych — eCard S.A. (90.271 akcji), Bipromet
S.A. (3.321 akcji)

2006 r.
- dlugoterminowe w jednostkach powigzanych — CP Energia S.A. (700.000 akcji),
- krotkoterminowe w jednostkach powigzanych —Bipromet S.A. (7681 akcji)

5.2.2  Opis obecnie prowadzonych glownych inwestycji Emitenta, wlacznie z podzialem
geograficznym tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami finansowania
(wewnetrzne lub zewnetrzne)

CP ENERGIA S.A.
Emitent posiada 50% akcji CP ENERGIA S.A. dajacych taki sam udziat na WZ. Objecie akceji
serii A CP ENERGIA S.A. za kwot¢ 500 tys. zl. nastgpito ze srodkéw wlasnych Emitenta.
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Nabycie 700 tys. akcji serii B za kwote 700 tys. zt zostalo sfinansowane ze srodkow
zewngetrznych pozyskanych w drodze emis;ji obligacji serii C.

eCARD S.A.

Przedmiotem inwestycji sa akcje eCARD S.A. Emitent posiada obecnie 90.271 akcji
stanowigcych 45,14% akcji eCARD S.A. nabytych za cen¢ 2.611.115 zt i dajacych taki sam
udziat w glosach na WZ. Inwestycja Emitenta zostala sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z
niepublicznej emis;ji akcji serii A.

BIPROMET S.A.

Spotka posiada 3.321 akcji dajacych udziat na poziomie 30% w kapitale akcyjnym i 70% gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Inwestycja Emitenta w akcje BIPROMET S.A. o
wartos$ci 5.898.760,20 zt wedlug ceny nabycia zostata sfinansowana ze §rodkéw pochodzacych z
niepublicznej emisji obligacji serii B. Dodatkowo w styczniu 2006 roku Emitent objat 7.681
akcji serii C BIPROMET S.A. w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego za laczng kwote
230.430,00 zt, ktore nie zostato jeszcze zarejestrowane. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent zainwestowal facznie w akcje BIPROMET S.A. kwote 6.129.190,20 zi.

Dom Maklerski Capital Partners S.A.
Emitent posiada 28% akcji 1 100% glosow DM Capital Partners S.A. zakupionych za kwote 650
tys. zk. pochodzaca ze srodkéw wiasnych.

5.2.3 Informacje dotyczace gtldwnych inwestycji Emitenta w przyszlosci, co do ktérych
jego organy zarzadzajgce podjely juz wiazace zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystepujg inwestycje, co do ktorych organy
zarzadzajace Emitenta podjely wigzace zobowigzania.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dzialalnos$¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gléowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosSci oraz
rodzaj prowadzonej przez Emitenta dzialalnoSci operacyjnej wraz ze wskazaniem
glownych kategorii sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustlug, za kazdy
rok obrotowy okresu obj¢tego historycznymi informacjami finansowymi

Podstawowym zZrodlem przychodéw 1 zyskow Emitenta jest dziatalno$¢ doradcza oraz
inwestycyjna na szeroko poj¢tym rynku finansowym.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w trzech gtoéwnych dziedzinach:

e Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja rozwigzan dla przedsigbiorstw lub ich
udziatowcow/akcjonariuszy, ktorych celem jest pozyskanie $rodkow finansowych dla
przedsigbiorstw lub odpowiednio sprzedaz/zamiana posiadanych udziatléw/akcji. Emitent
specjalizuje si¢ w transakcjach, w ktoérych wykorzystywane sg instrumenty dostepne na
publicznym rynku papierow warto§ciowych;

38



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

e Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktow
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papierow
warto$ciowych dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

e Bezposrednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, analiza 1 realizacja potencjalnych
projektéw inwestycyjnych. Zrédtem przychodow jest zbycie udziatow/akceji nabywanych
w ramach procesu inwestycyjnego.

Capital Partners jest prawdopodobnie jedyng w Polsce spotka publiczng niebedacg bankiem,
ktorej przedmiotem dziatalno$ci jest bankowo$¢ inwestycyjna (rozumiana jako posrednictwo i
doradztwo w transakcjach udziatami 1 akcjami, obstuga przejec i1 przeksztalcen oraz zawieranie
transakcji na rachunek wilasny — bez dziatalno$ci brokerskiej). Publiczny status Emitenta jest
czynnikiem zwigkszajacym wiarygodnos$¢ wsrod potencjalnych klientéw lub partnerow, a takze
umozliwia zastosowanie znacznie szerszego spektrum instrumentéw finansowych w ramach
kreowania nowatorskich rozwigzan w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej — na przyktad
finansowanie transakcji kapitalowych s$rodkami pozyskanymi z emisji strukturyzowanych
obligacji.

Zamiarem Emitenta jest konsekwentne realizowanie przyjg¢tej strategii rozwoju w oparciu o dwie
podstawowe sfery dziatalno$ci:

e Szeroko pojeta dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ushug doradczych z elementami
bankowosci inwestycyjnej, oraz

e Dzialalno$¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Spolki jest osiagniecie wysokiej i stabilnej pozycji wsrod niezaleznych
doradcow finansowych specjalizujacych si¢ w transakcjach na publicznym rynku kapitalowym.
Kluczowym czynnikiem warunkujacym powodzenie przyjetej strategii jest zdolnos¢ do
pozyskania odpowiedniego portfela Klientoéw zainteresowanych uslugami §wiadczonymi przez
Spotke. W opinii Emitenta jedynie state podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug, wysokie
standardy w zakresie poufnosci oraz zdolno$¢ do kreowania i realizowania innowacyjnych,
przygotowywanych na indywidualne zapotrzebowanie Klienta rozwigzan pozwoli pozyskac
stabilng grupe Klientow. Od poczatku 2006 roku Capital Partners, poprzez dom maklerski moze
zaoferowa¢ swoim Klientom szerszy zakres obejmujacy rdéwniez oferowanie papierow
warto$ciowych w ofercie publiczne;.

Obecnie Spotka prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjng opierajac si¢ na generowanych w ramach
dziatalnosci doradczej $rodkach wiasnych oraz srodkach pozyskiwanych z emisji obligacji.
Przeprowadzenie emisji Akcji Serii C pozwoli znaczaco zwigkszy¢ $rodki przeznaczone na
inwestycje.

Zalozenia strategii inwestycyinej:

a. Obszar: Emitent dokonuje inwestycji w prywatne przedsigbiorstwa $redniej wielkosci
prowadzace dziatalno$¢ produkcyjng lub ustugows, nie wyrdzniajac preferowanych
branz. Emitent poszukuje projektow inwestycyjnych charakteryzujacych si¢
innowacyjnym produktem, technologia wytwarzania, czy modelem podejscia do rynku.
Emitent zamierza realizowa¢ projekty inwestycyjne, w ktorych uczestniczy
doswiadczona kadra.

b. Wielko$¢ inwestycji w spotke portfelowa: Emitent nie determinuje na obecnym etapie

tego parametru swoich inwestycji, dbajac o zachowanie zasady bezpiecznej
dywersyfikacji portfela 1 unikania nadmiernie ryzykownej koncentracji kapitatu.
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c. Struktura wilascicielska: Emitent b¢dzie dazyt do nabywania wigkszosciowych pakietow
akcji (udziatow). W przypadku posiadania pakietu mniejszosciowego Emitent bedzie
dazyl do zagwarantowania sobie mozliwo$ci zabezpieczenia swojej inwestycji poprzez
zawieranie umow inwestycyjnych czy zapisy statutowe. W przypadku, gdy Emitent
jednoczes$nie koordynuje proces wprowadzenia akcji danej spotki do obrotu publicznego,
przedmiotem inwestycji moze by¢ pakiet akcji/udzialéw bez okreslania dodatkowych
warunkéw inwestycji.

Cele Emitenta na rok 2006:

a. Wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym przynajmniej dwoch Spotek
Portfelowych, w ktore zainwestowal Emitent. Rozpoczgto prace zwigzane z
wprowadzeniem akcji eCard S.A. do obrotu na rynku regulowanym. Przewiduje si¢, ze
akcje eCard S.A. zadebiutuja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
drugim kwartale 2006 roku. Emitent zamierza rozpocza¢ proces wprowadzenia akcji CP
Energia S.A. do obrotu na rynku regulowanym w trzecim kwartale 2006 roku.

b. Realizacja co najmniej trzech projektéow inwestycyjnych spetniajacych zatozenia
strategii inwestycyjnej Emitenta. Dwie potencjalne spotki, w ktore zaangazowane beda
srodki pozyskane z emisji Akcji Serii C, zostaty juz wytypowane. Emitent prowadzi
prace analityczne w celu oszacowania mozliwos$ci osiggnig¢cia zakladanych rezultatow
inwestycyjnych oraz poziomu ryzyka. Po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej
akceptujace] poszczegélne projekty inwestycyjne, zostang przeprowadzone audyty
prawne i finansowe poszczegolnych spolek, a Emitent przeprowadzi ostateczne
negocjacje dotyczace warunkow transakeji.

c. Rozbudowa organizacji Spotki celem zapewnienia efektywnego zarzadzania projektami
i nadzoru wiascicielskiego nad spotkami portfelowymi.

d. Pozyskanie co najmniej czterech kontraktéw w zakresie doradztwa finansowego i
strategicznego, w tym co najmniej trzech obejmujacych swym zakresem publiczng
emisje akcji.

e. Organizacja co najmniej dwoch serii instrumentow strukturyzowanych adresowanych do
inwestorow instytucjonalnych i emitowanych przez Capital Partners.

Ponizej zostaty przedstawione wszystkie istotne — z uwagi na przedmiot lub warto§¢ — umowy
zawarte w normalnym toku dzialalno$ci Emitenta, ktérych strong jest Emitent lub cztonek jego
grupy, ktore sa w trakcie realizacji na dzien zatwierdzenia Prospektu.

e W dniu 11 kwietnia 2005 r. Emitent zawarl umowe w zakresie doradztwa finansowego
oraz pozyskania kapitalu z Grupa Matras Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie.
Przedmiotem Umowy jest opracowanie 1 realizacja rozwigzania zapewniajacego
pozyskanie kapitatu na sfinansowanie projektow inwestycyjnych Grupy Matras Sp. z
0.0., tym poprzez publiczng emisj¢ akcji. W Umowie przewidziano wynagrodzenie
ztozone z czg$ci statej oraz zmiennej, zaleznej od wielkosci pozyskanych srodkow.
Umowa zostala uznana za znaczaca, gdyz potencjalna warto§¢ wynagrodzenia
przekroczy 20% obecnych kapitatéw wiasnych Capital Partners S.A. Informacja o
zdarzeniu zostala podana do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 5/2005).

= W dniu 11 pazdziernika 2005 r. Emitent otrzymal podpisang przez wszystkie strony
Umoweg w zakresie sprzedazy 100% udzialow spétki Sun Farm Sp. z o0.0. z dnia 5
pazdziernika 2005 r., ktorej stronami s3: MFB Renata Pigta 1 Dariusz Romaniuk Spotka
Jawna z siedzibg w Plocku, Caresbac Seaf-Polska Spotka Komandytowo-Akcyjna z
siedziba w Warszawie, Sun Farm Sp. z o0.0. z siedzibg w Czlekowce oraz Capital Partners
S.A. Przedmiotem umowy jest doprowadzenie przez Capital Partners do zbycia przez
obecnych udzialowcoéw tj. MFB Renata Pigta 1 Dariusz Romaniuk Spoétka Jawna oraz
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Caresbac Seaf-Polska Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Warszawie 100%
udziatow w Spotce Sun Farm Sp. z 0.0. na rzecz wybranego w trakcie procesu sprzedazy
Inwestora lub Inwestorow. W Umowie przewidziano wynagrodzenie ztozone z czgsci
stalej, ptatnej miesi¢cznie przez okres trwania umowy tj. do dnia 31 marca 2006 r. oraz
czesci prowizyjnej zaleznej od ceny uzyskanej za 100% udzialéw Sun Farm Sp. z o.0.
Umowa zostata uznana za znaczaca, gdyz potencjalna warto$¢ wynagrodzenia moze
przekroczy¢ 20% obecnych kapitatow wiasnych Capital Partners S.A. (Informacja o
zdarzeniu zostata podana do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 37/2005).

* Dnia 31 stycznia 2006 r. Capital Partners S.A. zawart ze SWISSMED Centrum Zdrowia
S.A. umowe doradztwa w konsorcjum z Domem Maklerskim Capital Partners S.A., w
ktorym Capital Partners S.A. posiada 100% gloséw na WZ. Przedmiotem umowy s3
ustugi doradcze w zakresie przygotowania i przeprowadzenia emisji akcji serii E
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w drodze oferty publicznej, a w szczegolnosci
sporzadzenie prospektu emisyjnego oraz ztozenie do KPWiG wniosku o jego
zatwierdzenie. Umowa przewiduje dla Capital Partners S.A. 1 DM Capital Partners S.A.
takie samo wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy, okreslone procentowo w stosunku
do warto$ci wszystkich objetych akcji serii E, obliczonej wedtug ich ceny emisyjnej. W
opinii Zarzadu Capital Partners S.A. warunki Umowy nie odbiegaja istotnie od ogolnie
przyjetych dla tego typu umow. Umowa nie zawiera postanowien co do kar umownych,
jak 1 zastrzezonych warunkoéw i terminow. Umowa zostala uznana za znaczaca, gdyz
potencjalna warto§¢ wynagrodzenia Capital Partners S.A. jak i DM Capital Partners S.A.
moze przekroczy¢ 10% kapitatow wiasnych Capital Partners S.A. (Informacja o
zdarzeniu zostala podana do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 13/2006).

= Dnia 27 lutego 2006 roku Emitent oraz Dom Maklerskim Capital Partners S.A. zawarly
umowe¢ z BNY National Trust Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych. Przedmiotem
umowy sa ustugi doradcze w =zakresie przygotowania i przeprowadzenia emisji
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego w drodze publicznej
oferty, a w szczegdlnosci sporzadzenie prospektu emisyjnego, zlozenie do KPWiG
wniosku o jego zatwierdzenie oraz oferowanie certyfikatow inwestycyjnych. Umowa
przewiduje, z tytutu jej realizacji, dla Capital Partners S.A. i DM Capital Partners S.A.
wynagrodzenie okreslone procentowo w stosunku do wartosci objetych przez nabywcoéw
certyfikatow inwestycyjnych. W opinii Zarzadu Capital Partners S.A. warunki umowy
nie odbiegajg istotnie od ogolnie przyjetych dla tego typu umoéw. Umowa nie zawierata
postanowien co do kar umownych, jak 1 zastrzezonych warunkéw. Umowa zostala
zawarta na czas oznaczony 1 wygasa 30 czerwca 2006r., niezaleznie od zrealizowania
przedmiotu umowy. Umowa zostala uznana za znaczaca, gdyz potencjalna warto$¢
wynagrodzenia Capital Partners S.A. jak 1 wynagrodzenia DM Capital Partners S.A.
moze przekroczy¢ 10% kapitatéw wiasnych Capital Partners S.A.

6.1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub uslug, ktore zostaly
wprowadzone, a takze w zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania
nowych produktéow zostaly upublicznione, podanie stanu prac nad tymi projektami

Podstawowym produktem Emitenta jest dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
pozyskania finansowania prywatnym przedsigbiorstwom S$redniej wielkosci dzialajacym jako
spotki prawa handlowego, poprzez objgcie akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym. Emitent
poszukuje Klientéw, ktorzy w ramach opracowanej strategii pozyskania §rodkéw finansowych
przewiduja publiczng emisj¢ papieréw wartoSciowych. W ramach prowadzonych dziatan
analitycznych Emitent poszukuje zarowno przedsiebiorstw — potencjalnych odbiorcow ustug z
zakresu doradztwa ekonomiczno-finansowego jak 1 przedsiebiorstw — potencjalnych
przedmiotow inwestycji wilasnych. Dodatkowo Emitent opracowuje 1 realizuje rozwigzania
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umozliwiajace osiagnigcie sprecyzowanych celow ekonomicznych poprzez kreowanie
instrumentoéw finansowych zwigzanych z pojedynczymi transakcjami na rynku kapitatlowym.

Prowadzone przez Emitenta na zlecenie klientow prace o charakterze doradztwa ekonomiczno-
finansowego obejmuja:
a. Tworzenie strategii przedsi¢biorstw;
Opracowanie strategii finansowania;
Opracowanie analiz ekonomiczno-finansowych;
Ustugi w zakresie zarzadzania procesami fuzji i przejec;
Doradztwo w zakresie pozyskiwania finansowania dlugiem (w tym w
szczegoOlnos$ci poprzez emisje obligacji);
f. Doradztwo w zakresie przeksztalcen strukturalnych zmierzajagcych do

umozliwienia lub ulatwienia procesu pozyskania zewngetrznych inwestorow lub
innych form zewnetrznego finansowania;

g. Doradztwo 1 koordynacje prac w zakresie pozyskiwania zewnetrznych
inwestorow finansowych lub branzowych;

h. Koordynacje wszelkich procesow majacych na celu uruchomienie i realizacje
programu finansowania na publicznym rynku papierow wartosciowych;

i. Poprzez dom maklerski przeprowadzenie wszelkich dziatan niezbgdnych dla
wprowadzenia akcji lub obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

°o a0

Dziatalno$¢ w zakresie kreowania i plasowania produktéw finansowych jest dzialalnoscia
niszowg i ze wzgledu na jej charakter trudno jest oceni¢ liczbe przeprowadzonych w tej grupie
transakcji oraz potencjalne przychody z nig zwigzane, bowiem nie istnieja zadne oficjalne
statystyki takiej dzialalno$ci, nieznane tez s3 nam wiarygodne wyniki badan rynku tych
produktéw. Niemniej oceniamy, ze w 2006 roku przeprowadzimy co najmniej dwie transakcje w
zwigzku z planowanymi pierwszymi ofertami publicznymi innych spotek. Dotychczas Emitent
przeprowadzil dwie tego typu transakcje, ktore dotyczyla nabycia akcji Banku PKO BP S.A.
oraz PGNiG S.A w ramach oferty publicznej w celu sprzedazy tych akcji inwestorom, ktorzy
objeli wyemitowane przez Emitenta obligacje. Spotka ocenia, Ze na polskim rynku kapitalowym
bedzie wzrastato zapotrzebowanie na tego typu transakcje — zarOwno zwigzane z krajowym i
zagranicznym rynkiem publicznym, jak i dotyczace instrumentdw niedopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym.

Podstawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta jest osigganie satysfakcjonujacej stopy
zwrotu przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywnos$¢ inwestycyjna dotyczy prywatnych,
polskich spotek prawa handlowego prowadzacych dziatalno$¢ produkcyjna lub ustugowa w
branzach uznanych przez Emitenta za rokujace ponadprzecig¢tne wzrosty. Zasada Emitenta jest
podjecie wspotpracy ze Spoéitkami Portfelowymi w celu podniesienia ich wartosci poprzez
aktywne uczestnictwo w procesach zwigzanych z ich rozwojem lub w poszczegdlnych
przypadkach restrukturyzacja, doradztwem w zakresie finansowania, budowaniem prawidlowych
relacji wlascicielskich. Emitent przewiduje, ze wspotpraca zakonczona bedzie wyjsciem z
inwestycji, o ile to mozliwe z wykorzystaniem rynku kapitatowego. Emitent zaktada, ze jego
dzialania wobec Spotek Portfelowych ulatwig efektywne relacje tych podmiotow z rynkiem
kapitatowym, a w szczeg6lnosci pomoga im w uzyskaniu statusu spotek publicznych. Tym
samym, poszukujac sposoboéw na petng identyfikacje swojej wartoSci dodanej i1 zwigkszanie
oczekiwanej stopy zwrotu, Emitent wskazuje rynek niepubliczny jako podstawowe zrodio
pozyskiwania projektow inwestycyjnych. Jednocze$nie Emitent nie ogranicza swojej roli w
procesie pozyskiwania kapitatu przez spotki portfelowe na jakimkolwiek etapie ich rozwoju, stad
dopuszcza réwniez nabywanie akcji dopuszczonych do obrotu publicznego.

Planowane przez Emitenta fazy inwestowania w Spotki Portfelowe:
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a. Finansowanie wprowadzania na rynek nowych produktéw, zwigkszanie zdolnosci
produkcyjnych istniejgcych spotek;

Finansowanie rozwoju spotek w szerokim zakresie;

Finansowanie wzrostu spotek poprzez fuzje i przejecia;

Finansowanie restrukturyzacji przedsigbiorstw;

© a0 o

W szczegOlnych  przypadkach  finansowanie  procesu  uruchomienia
przedsigbiorstwa.

Niezaleznie od branzy, w jakiej dziata przedsigbiorstwo, Emitent wybiera przedsiewzigcia
dynamicznie rosngce z duzym potencjatem wzrostu, ktére charakteryzuje wysoka wartos¢
dodana czestokro¢ bazujaca na kapitale ludzkim i mozliwie niska kapitatochtonnosé.

Preferowane przez Emitenta sposoby wyjscia z inwestycji to wprowadzanie spotek na rynek
publiczny 1 sprzedaz akcji inwestorowi strategicznemu. Emitent przewiduje rowniez inne
warianty wyjscia z inwestycji takie jak:

a. Fuzje z innymi spotkami;

b. Sprzedaz akcji pozostatym wlascicielom spotki;

c. Sprzedaz akcji innym inwestorom finansowym,;

d. Sprzedaz akcji kierownictwu spotki portfelowe;.

6.2 Gloéwne rynki

Opis gtéwnych rynkow, na ktorych Emitent prowadzi swoja dziatalnos$¢, wraz z podziatem
przychod6éw ogdtem na rodzaje dzialalnos$ci i rynki geograficzne za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi.

Bankowos$¢ inwestycyjna (investment banking), najkrocej okreslana jako ustugi stuzace
zwigkszaniu kapitatu spoétek, jest sektorem uslug zwigzanych z przeprowadzaniem transakcji
kapitalowych.

Bankowos$¢ inwestycyjna obejmuje zarowno ustugi zwigzane z obstugg bardzo rozbudowanych i
zaawansowanych technologicznie wspotczesnych platform do handlu instrumentami
finansowymi jak i serwisy oparte glownie na potencjale intelektualnym — wiedzy, doswiadczeniu
1 znajomos$ci rynku kapitatowego. Te ustugi oparte na wiedzy $§wiadczone sg na potrzeby
klientow chcacych na rynku kapitalowym zainwestowaé swoje srodki (zarzadzanie funduszami 1
portfelami instrumentéw finansowych, analizy rynku, doradztwo inwestycyjne), a takze w celu
zaspokojenia potrzeb klientéw chcacych z rynku kapitalowego pozyska¢ fundusze na rozwoj
swojej dzialalnosSci. Ten ostatni obszar bankowosci inwestycyjnej stanowi dziatalnos$¢
najtrudniejsza 1 wymagajaca odpowiedniego przygotowania.

Mozna wigc okresli¢ rynek, na ktorym dziala Emitent jako rynek ustug inwestycyjnych 1
konsultingowych zwiazanych z pozyskiwaniem przez klientow kapitalu z rynku kapitatowego
oraz przygotowywaniem i obstuga transakcji kapitatowych. Klientami moga by¢ zarowno firmy
potrzebujace srodkow na rozwoj jak i inwestorzy zainteresowani przeprowadzeniem przejec czy
np. wykupow managerskich.

Na rynku tym w Polsce dziatajg tylko banki uniwersalne, domy maklerskie oraz fundusze private
equity 1 venture capital. Wielko$ci rynku, okreslonej warto$cig przeprowadzonych emisji 1
transakcji kapitatowych niestety nie da si¢ precyzyjnie ustalic. O jego niewielkim rozmiarze
swiadczy¢ moze wielkos$¢ przychoddéw uzyskanych przez wszystkie domy maklerskie w Polsce z
tytutu emisji papierow wartosciowych. W roku 2004 byto to 160 mln zt, w I pdtroczu 2005 r.
64 mln zt.

Oprocz wymienionych podmiotow na tym rynku dzialaja takze firmy $wiadczace ustugi
doradztwa prawnego i biznesowego.
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Pozycja Emitenta jest na tym rynku o tyle nietypowa, Ze jego oferta uslug laczy doradztwo w
bardzo szerokim zakresie, obejmujacym wszystkie potrzeby klienta poszukujacego kapitatu z
wlasnymi mozliwo$ciami inwestycyjnymi — zdolno$cig do pozyskania $rodkéw na dokonanie
inwestycji w Spolki Portfelowe celem ich odsprzedazy, np. poprzez oferte publiczng w kréotkim
(1 - 2 letnim) terminie.

W dziatalnosci Emitenta mozna wyrdzni¢ dwa podstawowe obszary:

— dzialalno$¢ doradcza,

— dziatalno$¢ inwestycyjna.

Emitent w zakresie wyzej wymienionych rodzajéw dziatalnosci w latach 2002-2005 uzyskat
przychody zgodnie z danymi zawartymi w ponizszej tabeli.

Wyszczegélnienie przychodéw
Emitenta z dzialalnoSci I-IV kw. - T (od 292822;(')02 g
PR . . T. TI. (o] o o (0]
doradczej i inwestycyjnej 2005r.* 31.12.2002)
(w tys. z})
Ustugi doradcze 220,17 2 445,37 85,98 -
Dziatalno$¢ inwestycyjna 1676,11 1 594,88 2 642,68 398,73

* dane finansowe za rok 2005 pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartalty 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Emitent dziala na rynku krajowym, stad nie mozna méwi¢ o rynkach w ujeciu geograficznym.

6.3 W przypadku gdy na informacje podane zgodnie z wymogami pkt 6.1 i 6.2 mialy
wplyw czynniki nadzwyczajne, nalezy wskazac te czynniki

W ocenie Zarzadu Emitenta, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie
istniejg czynniki nadzwyczajne majace wpltyw na dzialalno$§¢ podstawowa Emitenta oraz na
rynki, na ktorych dziata Emitent i1 Grupa Kapitalowa Emitenta.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych wuzaleznienia Emitenta od
patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od
nowych procesow produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dzialalnoS$ci
lub rentownosci Emitenta

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od patentow, licencji, umow
przemystowych, handlowych i finansowych oraz nowych proceséw produkcyjnych.

6.5 Zalozenia wszelkich oSwiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej
W opinii Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie

wystepuja nadzwyczajne czynniki, ktore maja wptyw na dzialalno$¢ podstawowa i1 rynki, na
ktérych funkcjonuje Emitent i Grupa Kapitatowa.

7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Krotki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie — w
przypadku Emitenta, ktory jest czeScia grupy
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W sktad Grupy Kapitatowej, poza Emitentem, wchodzi Dom Maklerski Capital Partners S.A.,
ktérego Spotka jest jedynym akcjonariuszem.

( N\
Capital
Partners S.A. )
( N\
Dom Maklerski
L Canital Partners S.A. )

7.2 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju
inkorporacji lub siedziby, procentowego udzialu emitenta w kapitale tych podmiotow
oraz procentowego udzialu w glosach, jezeli jest on r6zny od udzialu w kapitale

7.2.1 Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS Spotka Akcyjna

Rejestracja:
dnia 23 listopada 2001 Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000065126.

Kapitat zaktadowy:

2.500.000 zt, przy czym kapitatl zaktadowy zostal obnizony uchwala Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 grudnia 2005 r. do kwoty 700.000 zt w drodze umorzenia 1.800.000
akcji o nominale 1 zt kazda akcja, nabytych przez Spotke w celu ich dobrowolnego umorzenia.
Rejestracja obnizenia kapitatu zostanie dokonana po uptywie 3 miesigcy okresu od dnia
publikacji ogloszenia o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Przedmiot dziatalno$ci (wedtug PKD):

67 12 A dziatalnos¢ maklerska

67 12 B zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papierow
warto$ciowych

74 14 A doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i1 zarzadzania

Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
udzielone Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22
maja 2001 roku. Zezwolenie obejmuje pelny zakres dziatalnosci maklerskiej, okre§lony obecnie
w art. 69 ust. 2 — 4 Ustawy o obrocie.
Zakres faktycznie prowadzonej obecnie przez Dom Maklerski dziatalno$ci ogranicza si¢ do
nastepujacych czynnosci stanowigcych dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu art. 69 ust. 2 1 4
Ustawy o obrocie:
a) oferowania maklerskich instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 2 p. 5) Ustawy
0 obrocie,
b) doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia, zgodnie
z art. 69 ust. 4 p. 5) Ustawy o obrocie,
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c) doradztwa 1 innych ustug w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsigbiorstw, zgodnie z art. 69 ust. 4 p. 6) Ustawy o obrocie.

Spoza katalogu czynnosci maklerskich Dom Maklerski wykonuje nastepujace ustugi doradcze:
a) przygotowywanie analiz celowosci i sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analiz
czynnikéw wplywajacych na wybodr sposobu pozyskiwania kapitalu przez zleceniodawce,
b) przygotowywanie analiz celowosci oraz skutkéw i kosztow oferty publicznej lub
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym okreslonych instrumentow finansowych,
¢) sporzadzanie prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych.

Adres:
Pankiewicza 1 lok.4
00-696 Warszawa

Zarzad: Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu,
Pawel Bala - Wiceprezes Zarzadu.

Emitent jest posiadaczem 700.000 akcji DM CAPITAL PARTNERS S.A., stanowigcych 28%
udziatu w jego kapitale zakladowym. Akcje te daja prawo do wykonywania 100% glosow na
WZ poniewaz wszystkie pozostale akcje, w liczbie 1.800.000 sztuk zostaly nabyte przez spotke
celem umorzenia. Umorzenie zostanie dokonane w kwietniu 2006 roku, po uplywie
trzymiesiecznego terminu na ztozenie ewentualnych sprzeciwow, liczonego od dnia ukazania si¢
ogloszenia o umorzeniu akcji. Po umorzeniu akcji Emitent bedzie posiadat udziat 100% w
kapitale zakladowym DM CAPITAL PARTNERS S.A. wynoszacym 700.000 zt.

Zakup DM CAPITAL PARTNERS S.A. zostal dokonany w dniu 28 grudnia 2005 roku, na mocy
umowy zawartej z DWS Holding & Service GmbH — zalozycielem i dotychczasowym jedynym
akcjonariuszem tej spotki, ktora do dnia 28 grudnia 2005 roku prowadzita dzialalnos$¢ pod firma
Deutsche Asset Management S.A. (podana data jest data podjgcia uchwaly o zmianie statutu
obejmujacej miedzy innymi zmiane¢ nazwy — sad rejestrowy zarejestrowat te zmiany w dniu 10
lutego 2005 roku). Deutsche Asset Management S.A. prowadzita dziatalno$¢ maklerskg w
zakresie okre$lonym obecnie w art. 69 ust. 2 p. 4) Ustawy o obrocie, czyli zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentow
finansowych 1 w art. 69 ust. 3 p. 2) — doradztwie inwestycyjnym w zakresie maklerskich
instrumentoéw finansowych, dopuszczonych do obrotu zorganizowanego. Dziatalnos$¢ ta zostata
przeniesiona w potowie roku 2005 do Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych DWS. Przed
dokonaniem transakcji nabycia akcji Deutsche Asset Management S.A. przez Emitenta, spotka ta
zbyla wszystkie swoje aktywa rzeczowe i finansowe, a w bilansie po stronie aktywow pozostata
wylacznie gotowka 1 akcje wlasne nabyte celem umorzenia, za$§ po stronie pasywow —
praktycznie tylko kapitaly wlasne (pozostale pozycje pasywow — gltownie rozliczenia
miedzyokresowe — stanowity tylko ok. 6% sumy bilansowej).

Decyzje o zakupie spdiki posiadajacej zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej
Emitent podjat ze wzgledu na potrzebe zaoferowania pelnej obslugi klientom
przeprowadzajacym publiczne oferty papierow wartosciowych. Dzigki temu Emitent moze
obecnie — wraz ze spotka zalezng — zapewnic¢ klientowi kompletny serwis w zakresie wszelkich
czynno$ci doradczych zwigzanych z pozyskaniem S$rodkow w drodze publicznej oferty
maklerskich instrumentow finansowych uzupelniony o samo oferowanie, rozumiane jako
posrednictwo w zbywaniu instrumentéw finansowych oraz wykonywanie innych czynnosci
zwigzanych z przeprowadzeniem oferty publiczne;.

Emitent planuje dokonanie rozszerzenia zakresu dziatalnosci DM CAPITAL PARTNERS S.A. o
posrednictwo w nabywaniu i zbywaniu instrumentéw finansowych poza rynkiem regulowanym i
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doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentdw finansowych, z wylaczeniem
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

Dom Maklerski CAPITAL PARTNERS S.A. jest przedsigbiorstwem niskobudzetowym.
Czlonkowie Zarzadu z tytulu sprawowanych funkcji nie pobieraja wynagrodzenia. Obaj
cztonkowie Zarzadu posiadajg licencje maklera papieréw wartosciowych, dzieki czemu dom
maklerski spetnia formalne wymogi natozone w tym zakresie zapisem art. 83 Ustawy o obrocie.
Funkcje inspektora nadzoru pelni jeden z cztonkow Zarzadu, a prowadzenie ksiggowosci
zlecono firmie zewng¢trzne;.

8 SRODKI TRWALE

8.1 Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych
aktywow trwalych, w tym dzierzawionych nieruchomosci, oraz jakichkolwiek obciazen
ustanowionych na tych aktywach

8.1.1 Rzeczowe aktywa trwale i wartoSci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Emitent posiada nastepujace warto$ci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate.

WNIP i SRODKI TRWALE wykazane w bilansie na 31.12.2005 razem: 27 719,07

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 6 091,52
- oprogramowanie komputerowe 6 091,52

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem 6 091,52
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) $rodki trwate, w tym: 21 627,55
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8214,49
- urzadzenia techniczne i maszyny 3 504,50
- §rodki transportu
- inne $rodki trwatle 9 908,56

b) srodki trwate w budowie
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 21 627,55

Z uwagi na charakter prowadzone] przez Emitenta dziatalnosci nie posiada on rzeczowych
aktywow trwatych o znaczacej wartosci.

8.1.2 Nieruchomosci
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Emitent na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie posiada zadnych
nieruchomosci.

8.1.3 Opis planow inwestycyjnych Emitenta w Srodki trwale
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie planuje inwestycji w $rodki trwate
inne niz zwigzane z adaptacjg i wyposazeniem nowego biura Spotki. Szacunkowe wydatki na ten

cel, zdaniem Emitenta nie powinny przekroczy¢ kwoty 25.000 PLN.

8.2 Opis zagadnien i wymogow zwiazanych z ochrona Srodowiska, ktore moga mie¢ wplyw
na wykorzystanie przez emitenta rzeczowych aktywow trwalych

Z uwagi na charakter dziatalno$ci Emitenta nie wystepuja zagadnienia 1 wymogi zwigzane z
ochrona $rodowiska, ktore moga mie¢ wptyw na wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych.

9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Ocena finansowa Emitenta zostala dokonana w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe za
lata 2002-2004 oraz niezbadane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaty 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za lata 2002-2004 oraz sprawozdanie finansowe za cztery kwartaty
2005 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
Wybrane dane finansowe za lata 2002-2004 oraz 4 kwartaty 20035r.

2002r.
Wybrane danc finansowe 1;)\(;51?: 2004r. 2003r. 29.0(23002
(w tys. z) : do

31.12.2002)
Przychody ze sprzedazy 227 2 445 86 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j =370 884 =704 -1 190
Zysk (strata) brutto -20 1413 1228 -3028
Zysk (strata) netto 22 1172 961 -2 469
Aktywa razem 11 460 2032 818 18 933
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9518 68 26 19102
Zobowigzania dtugoterminowe 6 490 - - 18 000
Zobowigzania krétkoterminowe 3018 66 26 20
Kapitat wlasny (aktywa netto) 1942 1964 792 -169
Kapitat zaktadowy 2 300 2300 2300 2300
Liczba akeji (szt.) 2300000 2300000 | 2300000 2300000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (z1) -0,01 0,51 0,42 -1,07

* dane finansowe za IV kw. 2005r. pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody Emitenta ze sprzedazy
ulegaly istotnym zmianom. Emitent w roku 2002 tj., w roku swego powstania nie osiaggnat
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zadnych przychodow ze sprzedazy. W roku 2003 przychody te wyniosty 86 tys. W roku 2004
warto$¢ osiggnigtych przychodow ze sprzedazy wyniosta 2.445 tys. zl. 1 byta 2743% wigksza
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez cztery
kwartatly 2005 roku stanowily 9,28% przychoddéw osiagnietych w roku 2004.

Osiagany przez Emitenta poziom przychodow ze sprzedazy ma istotne znaczenie dla wysokosci
jego wyniku operacyjnego. Dodatni wynik na dziatalnos$ci operacyjnej Emitent osiggnat w roku
2004 tj. w okresie, w ktérym osiagnat najwyzsze przychody ze sprzedazy w okresie swojej
dziatalnosci. Doktadnie zagadnienie zmian w wartosci przychodow ze sprzedazy w pkt. 9.2.

9.1.1 Ocena rentownosci

LIV k 2002r.
Analiza rentownoSci 2-00 5 w* 2004r. 2003r. (od 29.04.2002
L do 31.12.2002)

Wskaznik rentownosci sprzedazy na -162,92% 36,14% -819,23% -
dziatalno$ci operacyjnej
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -8,71% 57,78% 1428,25% -
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -9,48% 47,92% 1117,14% -
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -0,19% 57,68% 117,38% -13,04%
Stopa zwrotu z kapitalow wiasnych (ROE) -1,11% 59,67% 121,29% n/a

* dane finansowe za 2005r. pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaly 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Sposob obliczania wskaznikow:

= wskaznik rentownosci sprzedazy na dziatalnosci operacyjnej = zysk na dzialalno$ci operacyjnej /
przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow;

=  wskaznik rentownoS$ci sprzedazy brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy produktow, ushug,
towarow i materialow;

= wskaznik rentownos$ci sprzedazy netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy produktéw, ushug,
towarow 1 materialow;

*  stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk netto / aktywa razem,;

»  stopa zwrotu z kapitalow wiasnych (ROE) = zysk netto / kapital wlasny.

W 2002 roku, ktory byt pierwszym rokiem dziatalno$ci, Spotka nie osiagata przychodow ze
sprzedazy. W tamtym okresie Emitent zorientowany byl wytacznie na prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwigzku z czym ewentualne przychody pojawityby si¢ na poziomie
przychodéw finansowych. W 2002 roku Spoétka nie dokonywata zbycia inwestycji kapitatowych
1 osiggneta przychody finansowe jedynie z tytutu odsetek. W zwiazku z faza organizacji Spotki
poniesiono réwniez znaczne koszty. W 2003 roku Spoétka zbyla posiadane aktywa finansowe 1
postanowita o przedterminowym wykupie wyemitowanych obligacji. W 2003 roku z dziatalnosci
finansowej Spotka osiggneta przychody w wysokosci 2.643 tys. PLN, ktore spowodowatly
osiggniecie zysku netto w wysokosci 961 tys. PLN, przy stracie operacyjnej] w wysokosci 704
tys. PLN.

Na poczatku 2003 roku podjeta zostata decyzja o dywersyfikacji dziatalno$ci i1 rozpoczeciu
oferowania ustug o charakterze doradztwa finansowo-ekonomicznego, ktore pozostawalo w
Scistym zwigzku z dziatalno$cig inwestycyjna. Przychody osiagnigte z tego tytulu wyniosty 86
tys. PLN.

49



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

Zapoczatkowane w 2003 roku procesy pozyskiwania Klientow przyniosty oczekiwany skutek i
juz od poczatku 2004 roku Spotka zaczeta osiggac znaczace przychody z tytutu ustug w zakresie
bankowosci inwestycyjnej. W 2004 roku Emitent osiggnat 2.445 tys. PLN z tytutu dziatalnosci
doradczej w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej, osiggajac zysk netto w wysokosci 1.175 tys.
PLN. Sytuacja ta znalazta swoje odbicie w osiagnietych wskaznikach rentowno$ci. Z uwagi na
zanotowang strate¢ w roku 2005 wskazniki te za ten okres sg ujemne.

9.1.2 Wielkos¢ i struktura aktywéw obrotowych Emitenta

2002r.
D LIV law. 2004r. 2003r. o
(W tys. z3) 2005t.* do

31.12.2002)
Zapasy - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 586 665 240 42
Inwestycje krotkoterminowe 9542 1158 209 11754
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 12 1 2
Ogoélem 10 130 1834 450 11 797

* dane finansowe za III kw. 2005r. pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za 3 kwartaly 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta

Struktura 2002
LIV kw. %

aktywow obrotowych 005 2004r. 2003t (0d 29.04.02

" do 31.12.02)

Zapasy - - - -
Naleznoéci krotkoterminowe 5,78% 36,24% 53,38% 0,35%
Inwestycje krotkoterminowe 94,20% 63,13% 46,42% 99,63%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,02% 0,63% 0,20% 0,02%
Ogoélem 100% 100% 100% 100%

Z uwagi na charakter dziatalnosci Emitenta nie wystgpuja u niego zapasy. Dominujac a pozycja
w aktywach obrotowych, z racji prowadzonej dziatalnosci stanowia inwestycje krotkoterminowe.

Na kwote naleznos$ci krotkoterminowych na koniec IV kwartatu 2005 roku sktadajg si¢ przede
wszystkim nalezno$ci z tytutu podatku VAT. Dominujaca pozycje w strukturze aktywow
obrotowych na koniec tego okresu zajmujg inwestycje krotkoterminowe, co jest zwigzane z
rozpoczeciem inwestycji Emitenta w akcje eCARD S.A.

9.1.3 Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta

Wskazniki sprawnosci zarzadzania

I-IV kw.
2005r.*

2004r.

2003r.

2002r.
(od
29.04.2002
do
31.12.2002)

Okres rotacji zapasow (w dniach)
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98
20

1 005

Okres inkasa naleznos$ci (w dniach) 928
13 760

* dane finansowe za 2005r. pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Okres sptaty zobowigzan (w dniach)

Sposoby obliczania wskaznikow:

®  Okres rotacji zapasow - zapasy * 360 (270) dni / koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow,

"  Okres inkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 360 (270) dni / przychody ze sprzedazy,

" Okres splaty zobowiazan - zobowigzania handlowe * 360 (270) dni / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

Wysokie wartosci wskaznikoéw inkasa naleznosci i sptaty zobowigzan wynikaja z charakteru
dziatalno$ci Emitenta, co ma swoje odzwierciedlenie w relatywnie niskich wartosciach
sprzedazy ze sprzedazy oraz kosztow sprzedanych ustug w stosunku do naleznosci oraz
zobowigzan handlowych. Taki stan jest efektem stalego przenikania si¢ dziatalnosci doradczej i
inwestycyjnej Emitenta.

9.2 Wynik operacyjny

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, majacych istotny wplyw na wyniki
dzialalnoS$ci operacyjnej

Istotny wptyw na wynik z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta ma specyfika i charakter
jego dziatalnos$ci, a w szczego6lnosci ich ujgcie w ksiggach rachunkowych. W przychodach ze
sprzedazy Emitenta uj¢te sg jedynie te przychody, ktore pochodza z dziatalno$ci doradczej
Spoitki. Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej ujmowane s3 w pozycji przychody finansowe,
ktérych wielko$¢ z racji uktadu rachunku wynikéw nie ma wplywu na wynik na dziatalno$ci
operacyjne;.

Na wynik dzialalno$ci Emitenta w latach 2002-2005 miaty wplyw nastgpujace czynniki 1
nietypowe zdarzenia:
2002 rok
e Poniesienie kosztow z tytutu organizacji firmy 1 zakupienia wyposazenia
Koszty publicznej emisji akeji i obligacji
Podniesienie kapitatu akcyjnego Emitenta w drodze publicznej emis;ji akcji serii B
Publiczna emisja obligacji
Zakup akcji TELMAX S.A.
Zakup akcji CSS S.A.
2003 rok
e Sprzedaz akcji TELMAX S.A.
e Zakup i sprzedaz akcji CSS S.A.
e Dochodd z przedterminowego wykupu obligacji wtasnych
2004 rok
e Osiagnigcie przychodu z tytulu pelnienia funkcji doradcy finansowego w zwiazku z
publiczng emisja akcji Boryszew S.A.
e Osiagnigcie przychodu z tytutu petnienia funkcji doradcy finansowego w zwigzku
niepubliczng emisjg obligacji zamiennych na akcje Swissmed S.A.
e Osiagnigcie przychodu z tytulu pelnienia funkcji doradcy finansowego w procesie
potaczenia PUP Spin Sp. z 0.0. oraz TELMAX S.A,
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e Osiagnigcie przychodu z tytutu petlnienia funkcji doradcy finansowego na rzecz Core Sp.
Z0.0.,
e Osiagnigcie przychodoéw finansowych w zwiagzku ze zbyciem akcji PKO BP S.A.
nabytych w ramach oferty publiczne;,
2005 rok
e Objecie akcji w CP ENERGIA S.A.
e  Osiggnigcie przychodow z tytutlu ustug doradztwa finansowego dla Grupy Matras sp. z
0.0.,
e  Osiagnigcie przychodow finansowych w zwigzku ze zbyciem praw do akcji PGNiG S.A.
nabytych w ramach oferty publiczne;,
e Zakupi objecie akcji e€CARD S.A.
e Przychod z tytutu sprzedazy akcji eCARD S.A.
e  Zakup akcji BIPROMET S.A.
e  Zakup akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
2006 rok
e Objecie akcji BIPROMET S.A.
e Objecie akcji CP ENERGIA S.A.

9.2.2 Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

Emitent osigga przychody ze sprzedazy poczawszy od 2003 roku. W pozycji tej ujete sa
jedynie przychody z dziatalno$ci doradczej Spotki.

W 2004 roku Emitent uzyskat przychody z tego tytutu na poziomie 2.445 tys. zi., ktory
znaczaco odbiegal od wielkosci przychoddéw z tego tytutu w 2003 r. — 86 tys. zt. 1 w 2005 r. —
227 tys. zt.

Na wysoki poziom przychodow ze sprzedazy Emitenta w tym okresie zlozyla sie
realizacja i rozliczenie nastgpujacych projektow:

e opracowanie 1 realizacja procesu podwyzszenia kapitalu dla Zaktadow
Chemicznych i Tworzyw Sztucznych BORYSZEW S.A.,

e doradztwo finansowe na rzecz CORE Sp. z 0.0,

e doradztwo finansowe 1 strategiczne oraz pozyskanie kapitalu dla SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.,

e pelnienie funkcji doradcy finansowego w procesie potaczenia PUP Spin Sp. z o.0.
oraz TELMAX S.A.

9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
inne czynniki wplywajace na dzialalno$¢ operacyjng Emitenta

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta wplyw majg czynniki makroekonomiczne, do ktorych
nalezy zaliczy¢ tempo wzrostu produktu krajowego brutto, wysokos$¢ inflacji, ogolna kondycje

krajowej gospodarki, zmiany regulacji prawnych.
Wplyw na dziatalno$¢ Emitenta ma koniunktura na rynku kapitalowym.

10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1 Zrédla kapitalu Emitenta
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2002r.

i fansani S | e | e | 200t

31.12.2002)
Kapital wlasny 1942 1964 792 -169
Kapitat akcyjny 2300 2300 2300 2300
Kapitat zapasowy - - - -
Wynik z lat ubiegtych -336 -1 508 -2 469 -
Wynik netto -22 1172 961 -2 469
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9518 68 26 19102
Rezerwy na zobowigzania - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 6 490 - - 18 000
w tym kredyty i pozyczki - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe 3018 66 26 20
w tym kredyty i pozyczki - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 11 3 - 1 082
Pasywa razem 11 460 2032 818 18 933

* dane finansowe za 2005r. pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaly 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta

Emitent poczawszy od 2003 roku wykazuje dodatnie kapitaty wlasne. Ich warto$¢ na koniec lat
2003 i 2004 wyniosta ponad 1,9 min. zt. Dominujagca formg finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej Emitenta sa emisje obligacji. Znajduje to swoje odzwierciedlenie w pozycji
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. W 2002 roku kwota zobowigzan dlugoterminowych w
18.000 tys. zt. wynikata z publicznej emisji obligacji Spotki. Rowniez kwota zobowigzan krotko-
1 dlugoterminowych na koniec IV kwartatu 2005 roku wynika z obligacji wyemitowanych przez
Emitenta celem sfinansowania projektow inwestycyjnych. Pozycja ,,zobowigzania
dtugoterminowe” sklada si¢ wylacznie z zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii B, z ktérej
pozyskane S$rodki zostaly przeznaczone na zakup akcji Bipromet S.A., a zobowigzania
krétkoterminowe prawie w catosci (bo 3 min z 3,018 mln zt) stanowig zobowigzania z tytulu
emisji obligacji serii A, wyemitowane w celu sfinansowania inwestycji w eCard S.A.

10.1.1 Ocena struktury kapitalow i zadluzenia Emitenta

2002r.

Analiza zadluzenia l;)\(;skrvi 2004r. 2003r. 29.0(30.3002

31. 123002)
Wskaznik zadtuzenia 0,83 0,03 0,03 1,01
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 1,47 - - 1,06
Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego 3,15 1,04 1,00 965,70
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 4,90 0,03 0,03 n/a
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek - - - -

* dane finansowe za 2005r. pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaly 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Sposob obliczania wskaznikow:
»  Wskaznik zadluzenia = zobowigzania ogéltem / aktywa razem;
»  Wskaznik zadhuzenia dtugoterminowego = zobowigzania ogdétem / zobowigzania dlugoterminowe;
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=  Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego = zobowiazania ogotem / zobowigzania krotkoterminowe;
=  Wskaznik zadhuzenia kapitatow wlasnych = zobowigzania ogoétem / kapitaty wiasne;
= Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytulu odsetek = (wynik brutto+ koszty odsetek)/ koszty odsetek

Zobowigzania ogdtem nie obejmuja rezerw.

Ze wzgledu na przyjeta polityke finansowania inwestycji kapitalowych w 2002 roku i do potowy
2003 roku utrzymywato si¢ wysokie zadluzenie Emitenta, w zwigzku z emisjg dwuletnich
obligacji. Po zbyciu aktywow finansowych Emitent podjat decyzje o wykupie obligacji przed
terminem ich zapadalno$ci. Od potowy 2003 roku Spotka praktycznie nie posiada zadtuzenia. W
roku 2004 znaczaco wzrosty kapitaty wlasne w pordwnaniu z latami ubiegtymi. W listopadzie
2004 roku zostata przeprowadzona emisja obligacji o tacznej wartoSci nominalnej
przekraczajacej nieznacznie 44 min PLN, co okresowo zwigkszylo poziom zadluzenia.
Wszystkie obligacje zostaly wykupione przed terminem ich zapadalnosci.

W 2005 roku nastgpit wzrost zadluzenia Emitenta z uwagi na finansowanie dziatalno$ci
inwestycyjnej Srodkami pochodzacymi z emisji obligacji Spotki.

10.1.2 Ocena plynnos$ci Emitenta

2002r.
) - LIV kw. (od
Analiza plynnosci 20051 * 2004r. 2003r. 29.04.2002
’ do
31.12.2002)
Wskaznik biezacej ptynnosci 3,36 27,98 17,04 596,40
Wskaznik szybkiej ptynnosci 3,36 27,98 17,04 596,40
Wskaznik podwyzszonej ptynnos$ci 2,36 26,98 16,04 595,40

* dane finansowe za 2005r. pochodza z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Sposob obliczania wskaznikow:
=  Wskaznik biezacej ptynnosci = majgtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe;
=  Wskaznik szybkiej ptynnosci = (majgtek obrotowy — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe;
»  Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (majatek obrotowy — zapasy — naleznos$ci krotkoterminowe) /
zobowigzania krotkoterminowe.

Od poczatku dziatalno$ci Emitent nie mial trudnosci z regulowaniem swoich zobowigzan.
Wskazniki ptynnosci zazwyczaj utrzymywane byty na poziomach duzo wyzszych niz poziomy
ogo6lnie uznawane za bezpieczne. Zmniejszenie wskaznikéw ptynnosci na koniec IV kwartatu
2005 roku jest wynikiem wzrostu zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji.

10.2 Zrédta i kwoty oraz opis przeplywéw srodkéw pienieznych Emitenta

2002r.

Przeplyw é:;dtyk‘:‘vl:;ieniei"ym Iz'géskr_“,’; 2004r. 2003r. 29.0%).;002

31.12.2002)
Przeptyw $rodkow z dziatalnosci operacyjnej 305 483 =773 -1 836
Przeptyw $rodkow z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 826 1303 10 632 -9 985
Przeptyw $rodkow z dziatalnosci finansowe;j 3317 -1 038 -18 129 19 800
Razem przeplywy pieni¢zne netto 797 748 -8 270 7979
Srodki pienigzne na poczatek okresu 957 209 8479 500

54



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

Srodki pieniezne na koniec okresu 1753 957 | 209 8479

* dane finansowe za 2005r. pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartaty 2005 r. i do dnia zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta

Emitent generowal dodatnie przeplywy na dziatalnosci operacyjnej w roku 2004 oraz w
pierwszych trzech kwartatach 2005 roku. Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej
na koniec IV kwartatu 2005 roku wynika z faktu rozpoczgcia w tym okresie przez Spotke
licznych inwestycji, ktorych realizacja przeniosta si¢ na nastgpne okresy. Pozyskanie zrodet
finansowania tych inwestycji, gldwnie poprzez pozyskanie kapitatu zewnetrznego, spowodowato
dodatnie przeptywy srodkow z dziatalno$ci finansowej na poziomie zblizonym do ujemnego
salda przeptywu srodkéw z dziatalnosci inwestycyjne;.

10.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent nie ma Zzadnych potrzeb
kredytowych.

10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitalowych, ktére mialy lub ktére moglyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny
wplyw, na dzialalnos$¢ operacyjna Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego brak jest inwestycji, co do ktérych
organy zarzadzajace Emitenta podjety wigzace zobowigzania.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrodel funduszy potrzebnych do zrealizowania
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego brak jest inwestycji, co do
ktorych organy zarzadzajace Emitenta podjety wigzace zobowigzania.

11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

Emitent oraz podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta, z uwagi na charakter 1
specyfike swojej dziatalnosci, nie prowadza prac badawczo-rozwojowych, w zwigzku z tym nie
posiadaja odrebnej strategii w tym zakresie. Spotka oraz Dom Maklerski Capital Partners S.A.
nie posiadajg patentdow ani licencji w sposob istotny wplywajacych na dziatalno$¢ obu
podmiotow.

12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Istotne tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci Emitenta nie wystepujg istotne tendencje w zakresie
produkc;ji i sprzedazy oraz w zapasach, kosztach i cenach sprzedazy.

12.2 Czynniki wywierajace znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta

Ze wzgledu na rynek, na ktorym dziata Emitent, decydujacy wptyw na osiggane przez niego
wyniki finansowe ma krotko- i §rednioterminowa koniunktura na rynku kapitatowym. Przychody
Emitenta uzaleznione sg przede wszystkim od zdolnosci pozyskania klientow w zakresie
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dziatalnos$ci doradczej, identyfikacji 1 skutecznej realizacji projektow inwestycyjnych. W opinii
Emitenta efekty prowadzonej dziatalno$ci uzaleznione sg przede wszystkim od wymienionych
ponizej czynnikow.

12.2.1 Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe
znaczenie dla Emitenta maja panujace na rynkach kapitatlowych krétko- i $redniookresowe
trendy. Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realizowania
strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek papierow wartosciowych. W
okresach mniejszego zainteresowania inwestorow akcjami, nalezy si¢ rowniez liczy¢ z
przejsciowym zmniejszeniem przychodéow w ramach realizowanych przez Spotke projektow
doradczych.

Wzrost gospodarczy. Polska nalezy obecnie do najszybciej rozwijajacych si¢ gospodarczo
krajow europejskich. Wzrost gospodarczy powinien kreowaé zwiekszone zainteresowanie wsrod
przedsigbiorstw pozyskiwaniem §rodkéw na finansowanie rozwoju oraz przektadaé si¢ na coraz
lepsze wyniki finansowe przedsigbiorstw. W zwigzku z tym pojawia si¢ potencjalni klienci 1
projekty inwestycyjne, a takze wzrost zapotrzebowania inwestoréw akcjami i w efekcie lepsze
wyniki inwestycyjne Emitenta.

12.2.2 Czynniki wewnetrzne

Potencjal publicznego charakteru Spotki. Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, ze
posiadanie statusu spotki publicznej jest pozytywnym czynnikiem zaréwno w przypadku
pozyskiwania Klientow w ramach dziatalnosci doradczej jak i inwestycyjnej. Potencjalni Klienci
coraz cze$ciej dostrzegaja, ze od naszego zaangazowania w projekt zalezy nie tylko sukces i
reputacja Klienta, ale rowniez reputacja Emitenta i w efekcie wycena rynkowa. Emitent planuje
tez w przysztosci pozyskiwac srodki na sfinansowanie projektow inwestycyjnych poprzez emisje
akcji, obligacji zamiennych na akcje lub papierow dtuznych.

Innowacyjnosé¢ i zdolnosé¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynku. Emitent jest
pierwsza w Polsce spotka kapitalowa, ktora praktycznie od momentu powstania funkcjonuje na
rynku publicznym. Po raz pierwszy przeprowadzil tez publiczng emisj¢ obligacji, w ktorej
Swiadczenia dla obligatariuszy uzaleznione byly od zyskow osiagnigtych z inwestycji
finansowanych obligacjami. W ciggu bardzo krotkiego czasu Spotka przygotowala i uplasowata
produkt inwestycyjny w zwigzku pierwszg oferta publiczng PKO BP S.A., ktory spetniat
wymogi inwestoréw instytucjonalnych. P6zniej produkt ten zostat zastosowany jeszcze raz przy
okazji oferty publicznej PGNiG S.A.

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca. Osoby petniace kluczowe funkcje dla dziatalnosci Spotki
posiadaja unikalne do$wiadczenie. Wieloletnie do$wiadczenie w pracy dla polskich 1
migdzynarodowych bankow, domoéw maklerskich, towarzystw ubezpieczeniowych, funduszy
private equity oraz przedsigbiorstw produkcyjnych jest zasobem, ktéry pozwoli Emitentowi
skutecznie realizowaé przyjeta strategie rozwoju w ramach poszczegdlnych rodzajow
dzialalnosci.

Efektywne zarzgdzanie kosztami. Od 2003 roku Emitent realizuje zasad¢ minimalizacji statych
obcigzen kosztowych. Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji jest bardzo silne powigzanie
kosztéw, w tym przede wszystkim kosztow osobowych, z osigganymi przychodami. Osoby
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zarzadzajace Spotka nie otrzymuja stalego wynagrodzenia, uzyskujac w zamian prawo do
otrzymania cz¢$ci wynagrodzenia Spotki z tytutu §wiadczenia ustug doradczych.

Identyfikacja projektow inwestycyjnych. Przyszly rozwdj Emitenta, przynajmniej w czegsci
zwigzany jest z podazg odpowiednio dobrych jakosciowo projektéw inwestycyjnych.
Zapewnienie odpowiedniego do oczekiwan akcjonariuszy i nabywcoOw innych instrumentéw
tempa wzrostu wartosci portfela Emitenta, a takze wiasciwej skali jego dzialan inwestycyjnych
przy niezachwianym stopniu bezpieczenstwa realizowanych projektoéw, wymagaé bedzie
realizacji przynajmniej kilku projektéw inwestycyjnych w skali roku. Oznacza to koniecznos¢
identyfikacji 1 przeanalizowania kilkudziesieciu potencjalnych przedsiewzie¢. Jednoczesnie
Emitent zamierza konsekwentnie realizowa¢ swoja strategi¢ oparta o pozyskiwanie Spotek
Portfelowych, ktorych gospodarka, nakierowana na produkcje tatwo zbywalnych dobr
konsumpcyjnych lub stale popularyzowanych ustug, charakteryzuje si¢ odpowiednim poziomem
dojrzatosci.

13 STRATEGIA ROZWOJU | PROGNOZY WYNIKOW

Emitent nie publikowat Zadnych prognoz wynikéw i szacunkéw wynikow.

14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Dane na temat os6b wchodzacych w sklad organéw administracyjnych, nadzorczych i
innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

W organach Emitenta wystepuje Zarzad jako organ zarzadzajacy oraz Rada Nadzorcza jako
organ nadzoru. U Emitenta nie wystgpuja Zadne organy administracyjne.

14.1.1 Zarzad

W sklad Zarzadu Emitenta wchodza:
e Pawel Bala — Prezes Zarzadu,
e Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu

Pawel Bala — Prezes Zarzqdu

Pan Pawel Bala posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne jest absolwentem Szkoly Glownej
Handlowej w Warszawie (Wydziat Finanséw i1 Bankowosci). Posiada takze licencje maklera
papierow wartosciowych nr 590.

Pan Pawel Bala pracowat kolejno;

1993 — 1995 Biuro Maklerskie Arabski i Gawor s.c., Z-ca Dyrektora Oddzialu w Warszawie
1995 — 2001 ProCapital S.A. — od 1996 Cztonek Zarzadu

2002 — 2005 Tauro Invest S.A. — Prezes Zarzadu

2003 — nadal Capital Partners S.A. — Prezes Zarzadu

2005 - nadal Dom Maklerski Capital Partners S.A. — Wiceprezes Zarzadu.
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Pan Pawet Bala jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej CP ENERGIA S.A od roku 2005,
Sekretarzem Rady Nadzorczej BIPROMET S.A. od roku 2005 oraz Cztonkiem Rad
Nadzorczych eCARD S.A od roku 2005 i TRAS-INTUR S.A. od roku 2004.

Ponadto Pan Pawel Bala prowadzi od dnia 27.06.2002 roku dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa
Doradztwo Finansowe Pawel Bala.

W 1998 Pan Pawel Bala petnit funkcje Prezes Zarzadu Investment Promotion Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie. Spotka zostata postawiona w stan likwidacji ze wzgledu na wymogi
umow o prace zawartych przez wspolnikow. Pan Pawel Bala zostal wyznaczony na jednego z
dwoch likwidatorow.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Pawel Bala nie zostat skazany wyrokiem sadu. W
szczegdlnosci Pan Pawel Bala nie byl nigdy karany za przestepstwa oszustwa Poza
wymienionym powyzej przypadkiem w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca przypadki
upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan
Pawet Bala pelnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a
takze, w ktorych byl on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pigciu lat
nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Pawla Bali ze
strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Ponadto Pan Pawel Bala nie otrzymat w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki
publiczne;.

Pomig¢dzy Panem Pawlem Bala, a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzqdu

Pan Konrad Korobowicz jest absolwentem Uniwersytetu Marii Sktodowskiej-Curie w Lublinie
(Wydziat Prawa, dyplom w 1993 r., mgr prawa). Radca prawny od 1996 r.

Pan Konrad Korobowicz pracowat kolejno:

1995 — 1997 Bank Depozytowo-Kredytowy Grupa Pekao S.A. Z-ca Dyrektora Departamentu
Detalicznego.

1997 — 1998 Polska Trust Sp. z 0.0. 1 Mermaid Overseas Limited — Dyrektor

1998 —2000 HEROS LIFE S.A. Dyrektor Towarzystwa, Cztonek Zarzadu

2000 — 2005 Inteligo Financial Services S.A. — Prezes Zarzadu

2002 — Grupa Inwestycyjna MIDAS sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2002 — Capital Partners S.A. — Wiceprezes Zarzadu
2005 — eCard S.A. — Prezes Zarzadu.

Ponadto Pan Konrad Korobowicz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. od roku 2005 oraz Czlonkiem Rady Nadzorczej Bankowego Domu
Brokerskiego S.A. od roku 2002.

Ponadto Pan Konrad Korobowicz prowadzi od listopada 2000 dziatalno$¢ gospodarcza pod
nazwg B&C Doradztwo Ekonomiczno Gospodarcze Konrad Korobowicz. Pan Konrad
Korobowicz posiada takze 90% udziatéw w firmie Grupa Inwestycyjna MIDAS Sp. o0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz 40% udziatbow w GASTROMED W.Danitkiewicz i Wspdlnicy
Spotka Komandytowa z siedzibg w Lublinie.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Konrad Korobowicz nie zostat skazany wyrokiem
sadu. W szczeg6lnosci Pan Konrad Korobowicz nie byt nigdy karany za przestepstwa oszustwa.
W okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego

58



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Konrad Korobowicz pehil funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze, w ktérych byt on
osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Konrada Korobowicza ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Konrad
Korobowicz nie otrzymat w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publiczne;j.

Pomigdzy Panem Konradem Korobowiczem, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

14.1.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Koziel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Hayder — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Les$niak — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lat 38. Ukonczyt Politechnike Warszawska na Wydziale Elektrycznym w 1993 roku, otrzymujac
tytul magistra inzyniera.

Kariera zawodowa od poczatku zwigzana z rynkiem papierow wartoSciowych. W latach 1992 -
1994 zatrudniony w Biurze Maklerskim Banku Rozwoju Eksportu, ostatnio na stanowisku
Kierownika Zespolu Rynku Wtérnego. Od marca 1994 roku zwigzany z Bankiem
Amerykanskim w Polsce SA, poczatkowo jako organizator, a nastgpnie jako Dyrektor Domu
Maklerskiego AMERBROKERS. Od kwietnia 2000 roku do chwili obecnej petni funkcje
Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego AMERBROKERS S.A. Od 1998 roku jest Czlonkiem
Zarzadu Izby Domoéw Maklerskich, a od 2001 roku jest jej Wiceprezesem. Ponadto od 2002 roku
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Posiada
licencje maklerska numer 196.

Zgodnie ze ztozonym o$§wiadczeniem, Pan Jacek Jaszczott nie zostal skazany wyrokiem sadu. W
szczegblnosci Pan Jacek Jaszczott nie byt nigdy karany za przestgpstwa oszustwa. W okresie
ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktoérych Pan Jacek Jaszczolt petnil funkcje cztonka
organow administracyjnych, zarzadzajacych i1 nadzorczych, a takze, w ktorych byl on osobg
zarzadzajacg wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Jacka Jaszczolta ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Jacek
Jaszczolt nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publiczne;j.

Pomiedzy Panem Jackiem Jaszczottem, a innymi czlonkami Zarzadu i czlonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.
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Tomasz Koziel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Lat 33. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na Wydziale Bankowosci 1 Finansow.
W roku 1997 zdobyl specjalizacj¢ z zarzadzania finansami przedsigbiorstw 1 instytucji
finansowych w Sztokholmskim Migdzynarodowym Instytucie Bankowosci przy Uniwersytecie
Sztokholmskim. W roku 2002 ukonczyl studia doktoranckie przy Kolegium Zarzadzania i
Finansow Katedry Polityki Gospodarczej Szkoty Gtownej Handlowej. Od roku 1996 zwigzany z
Centrala TUIR "WARTA" S.A., gdzie zaczynal karier¢ jako Inspektor w Biurze Inwestycji
Kapitatowych. W roku 1998 objal stanowisko Starszego Inspektora w Biurze Strategii i Rozwoju
Kapitatowego, a w 1999 roku Specjalisty w Biurze Finanséw i Rachunkowosci Centrali TUIR
"WARTA" S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$§wiadczeniem, Pan Tomasz Koziel nie zostat skazany wyrokiem sagdu. W
szczegolnosci Pan Tomasz Koziet nie byt nigdy karany za przestepstwa oszustwa. W okresie
ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktoérych Pan Tomasz Koziet pehit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze, w ktorych byl on osoba
zarzadzajacag wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Tomasza Koziet ze strony organdéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan
Tomasz Koziel nie otrzymat w okresie ostatnich pigciu lat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publiczne;j.

Pomigdzy Panem Tomaszem Koziel, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wyst¢puja powigzania
rodzinne.

Zbigniew Hayder — Czlonek Rady Nadzorczej

Lat 58. Ukonczyt studia na Wydziale Handlu Zagranicznego w oOwczesnej Szkole Gtownej
Planowania 1 Statystyki. W latach 1970 - 1977 pracowat jako Asystent na macierzystym
wydziale, z poltoraroczng przerwa w latach 1971 - 1973, kiedy pracowat jako Radca w
Gabinecie Ministra Handlu Zagranicznego. W latach 1976 - 1977 odbyt roczng praktyke w USA.
Nastepnie wspotpracowat do roku 1993 w Przedsigbiorstwie Handlu Zagranicznego "Metronex",
a latach 1986 - 1991 z ramienia macierzystej firmy byt Prezesem polskiej spotki handlowe;j
"Unitronex" w USA. Od 1994 do 1997 roku pracowat w warszawskim biurze amerykanskiej
firmy inwestycyjne] MMP Investments, Inc., a jednoczesnie byt Wiceprezesem Zarzadu Domu
Markierskiego "ProCapital" S.A. Od 1998 roku Prezes Zarzadu firmy Capital Management
Corporation Sp. z 0.0., a od 2000 roku - firmy ukrainskiej z polskim kapitatem - Polinvest Sp. z
0.0. w Jalcie. W latach 1990 - 1997 byt czltonkiem Rady Nadzorczej firmy konsultingowej
Prolnvest Sp. z o0.0.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Pan Zbigniew Hayder nie zostat skazany wyrokiem sadu.
W szczegdlnosci Pan Zbigniew Hayder nie byl nigdy karany za przestepstwa oszustwa. W
okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Zbigniew Hayder petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze, w ktorych byl on osoba
zarzadzajacg wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Zbigniewa Haydera ze strony organdow
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ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan
Zbigniew Hayder nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki publiczne;.

Pomigdzy Panem Zbigniewen Hayderem, a innymi czlonkami Zarzadu i czilonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

Zbigniew Kulinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Lat 55. Wyksztatcenie wyzsze techniczne - absolwent Wydziatu Elektroniki i Elektrotechniki
Akademii Techniczno - Rolniczej w Bydgoszczy.

W latach 1974 - 1976 pracowal jako Nauczyciel w Zespole Szkot Samochodowych 1 Zespole
Szkot Mechanicznych. W latach 1976 - 1989 zajmowal stanowisko Kierownika Sekcji
Automatyki w Dziale Postgpu Technicznego w Zaktadach Telkom - Elfa w Bydgoszczy. W
latach 1989 - 1991 pehit funkcj¢ Dyrektora handlowego w spotce Mikrotech Sp. z 0.0. Od 1992
r. do grudnia 2004 r. Prezes Zarzadu spotki gietdowej Telmax S.A. Po polaczeniu Telmax S.A. 1
Spin Sp. z 0.0., tj. od grudnia 2004 r. pelni do chwili obecnej funkcje Wiceprezesa Zarzadu
spotki gietdowej Spin S.A. Jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotek: Steren Sp. z o0.0. od roku
2002 Galcon Sp. z 0.0. od roku 2003 i Kompakt Sp. z 0.0. od roku 2004.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Pan Zbigniew Kulinski nie zostat skazany wyrokiem
sadu. W szczegdlnosci Pan Zbigniew Kulinski nie byt nigdy karany za przestepstwa oszustwa.
W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Zbigniew Kulinski petnit funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych 1 nadzorczych, a takze, w ktérych byl on
osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Zbigniewa Kulinskiego ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan
Zbigniew Kulinski nie otrzymat w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki publicznej.

Pomigdzy Panem Zbigniewem Kulinskim, a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

Marek Lesniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Lat. 39. Wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne - absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie -
Wydziat Zarzadzania, dyplom w 1994 r.

W latach 1993-1997 pracowat w Biurze Maklerskim Arabski i Gawor S.C. jako Kierownik
Dziatu Analiz oraz Kierownik Dzialu Obstugi Rynku Kapitatowego. Od 1995 roku do roku 2003
byt pracownikiem dydaktyczno-naukowym w Akademii Ekonomicznej w Krakowie w Katedrze
Finanséw Przedsigbiorstw. W okresie 1998-2004 r. pracowal w Browarach Polskich
STRZELEC, gdzie od 2003 roku pehit funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu. Od 2004 r. Wyktadowca
Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Szkota Przedsigbiorczos$ci 1 Zarzadzania. Od 2005 roku
takze Prezes Zarzadu Invest House Sp. z 0.0. w Krakowie.
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Pan Marek Le$niak jest takze od 2001 roku bieglym sagdowym w zakresie finanséw
przedsigbiorstw.

Pan Marek Les$niak petni, poza Emitetem, funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w nastgpujacych
podmiotach:

e VARIANT S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od lutego 2005 roku (wczesniej w okresie
kwiecien 1997- marzec 2002, w tym od 1998 roku wiceprzewodniczacy),

e od czerwca 2004 r. do chwili obecnej — przewodniczacy Rady Nadzorczej ,,ZN Annopol” Sp.
Z 0.0. w Annopolu ,

e Dom Maklerski Capital Partners S.A. — Wiceprzewodniczacy od grudnia 2005 roku.

Ponadto Pan Marek Les$niak pehil funkcje Czlonka Rady Nadzorczej MAX-BEER S.A. od
stycznia 2001 roku do maja 2005 roku.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Marek Le$niak nie zostat skazany wyrokiem sadu. W
szczegolnosci Pan Marek Lesniak nie byl nigdy karany za przestepstwa oszustwa. W okresie
ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Marek Lesniak petit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze, w ktorych byl on osoba
zarzadzajacag wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Marka Le$niaka ze strony organdéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Marek
Lesniak nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sgdowego zakazu dzialania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publiczne;j.

Pomigedzy Panem Markiem Le$niakiem, a innymi czlonkami Zarzadu i czlonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

14.1.3 Inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W ocenie Emitenta osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla
stwierdzenia, ze posiada on stosowng wiedz¢ 1 doswiadczenie do zarzadzania swoja
dziatalnoscig sa:

e Andrzej Przewoznik — Dyrektor Inwestycyjny,

e Pawel Sobkiewicz — Dyrektor Inwestycyjny.

Andrzej Przewozinik — Dyrektor Inwestycyjny

Pan Andrzej Przewoznik posiada wyksztalcenie wyzsze magisterskie. Ukonczyt w 1989 roku
Wydzial Geografii i Studiéw Regionalnych Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada licencje
maklera papierow warto$ciowych, licencja nr 533.

Pan Andrzej Przewoznik pracowat kolejno:

1994 —2000 Dom Maklerski BGK S.A.(od 1996 r. Wiceprezes, a od 1999 r. — p.o. Prezesa
Zarzadu),

2000 —2003 Dom Maklerski Polonia Net S.A. — Dyrektor POK w Warszawie,

2003 — 2004 Banking Gain Management Consulting Group S.A. — Dyrektor Inwestycyjny,

2005 —nadal Capital Partners S.A. — Dyrektor Inwestycyjny

2005 —nadal Dom Maklerski Capital Partners S.A. — Prezes Zarzadu.
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Pan Andrzej Przewoznik byl od lutego 2005 r. Sekretarzem Rady Nadzorczej Zaktadow
Miegsnych ELMEAT S.A. W dniu 16 wrzes$nia 2005 roku Sad Rejonowy w Elblagu Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadtos¢ ZM ,,ELMEAT” S.A. Sad Okregowy w Elblagu w grudniu 2005
roku podtrzymat wyrok Sadu Okrggowego oddalajac odwotanie zarzadu ZM ELMEAT S.A.

Pan Andrzej Przewoznik w okresie od 6 wrzesnia do 5 pazdziernika 2005 roku byt cztonkiem
Rady Nadzorczej eCARD S.A.

Ponadto Pan Andrzej Przewoznik prowadzi od dnia 1 lutego 2005 roku dziatalno$¢ gospodarcza
pod nazwa Doradztwo — Andrzej Przewoznik.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Andrzej Przewoznik nie zostat skazany wyrokiem
sadu. W szczegblnosci Pan Andrzej Przewoznik nie byt nigdy karany za przestepstwa oszustwa.
W okresie ostatnich pigciu lat, poza opisanym powyzej przypadkiem Zaktadow Migsnych
ELMEAT S.A. w Elblaggu nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Andrzej Przewoznik petnil funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych 1 nadzorczych, a takze, w ktérych byl on
osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Andrzeja Przewoznika ze strony organdow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan
Andrzej Przewoznik nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sagdowego zakazu dziatania lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki publiczne;.

Pomiedzy Panem Andrzejem Przewoznikiem, a innymi czionkami Zarzadu i1 czlonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

Pawel Sobkiewicz — Dyrektor Inwestycyjny

Pan Pawel Sobkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Jest absolwentem Wyzszej
Szkoty Ubezpieczen i Bankowos$ci w Warszawie, studiowal takze na Wydziale Nauk
Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyt takze studium dla kandydatéw na
doradcow inwestycyjnych w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.

Przebieg pracy zawodowej:

1995 -2000  Dom Maklerski BGK S.A., Kierownik Dziatu Emisji Papieréw Wartosciowych
2000 — 2001 KFD Paola Sp. z 0.0. w Szczecinie — Prezes Zarzadu

2001 FMS Polmo S.A. w Szczecinie — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naczelny

2002 TUnZ Allianz Polska S.A. — Konsultant Finansowy, trener

2002 — 2005 TUiR Warta S.A. — Dealer Ubezpieczeniowy

2003 — 2005 CONTRACTUS Sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy

2005 —nadal  Capital Partners S.A. — Dyrektor Inwestycyjny.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Pan Pawel Sobkiewicz jest Czlonkiem Rad
Nadzorczych Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. od 28 grudnia 2005 roku oraz
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. od dnia 27 stycznia 2006 roku.

Ponadto Pan Pawet Sobkiewicz byt od lutego 2005 r. Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
Zaktadow Migsnych ELMEAT S.A. W dniu 16 wrze$nia 2005 roku Sad Rejonowy w Elblagu
Wydzial Gospodarczy oglosit upadtos¢ ZM ,,ELMEAT” S.A. Sad Okregowy w Elblagu w
grudniu 2005 roku podtrzymat wyrok Sadu Okrgegowego oddalajac odwotanie zarzadu ZM
ELMEAT S.A. W okresie od 6 wrzesnia do 5 pazdziernika 2005 roku byt cztonkiem Rady
Nadzorczej eCARD S.A.
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Ponadto Pan Pawet Sobkiewicz prowadzi od dnia 2 czerwca 2002 roku dziatalno$¢ gospodarcza
pod nazwa Media & Finanse Partner Pawet Sobkiewicz.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Pawel Sobkiewicz nie zostal skazany wyrokiem sadu.
W szczego6lnosci Pan Pawel Sobkiewicz nie byt nigdy karany za przestepstwa oszustwa. W
okresie ostatnich pigciu lat, poza opisanym powyzej przypadkiem Zaktadow Migsnych
ELMEAT S.A. w Elblaggu nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Pawet Sobkiewicz petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze, w ktérych byt on osobag
zarzadzajacg wyzszego szczebla. W okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Pawta Sobkiewicza ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Pawet
Sobkiewicz nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publiczne;j.

Pomigdzy Panem Pawlem Sobkiewiczem, a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

14.2 Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsrod innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Potencjalne konflikty interes6w pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi
obowiazkami i interesami prywatnymi osob czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i
innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Pawel Bala prowadzi, za zgoda Rady Nadzorczej, dziatalno$é
gospodarczg polegajaca na doradztwie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
Wiceprezes Zarzadu Pan Konrad Korobowicz, za zgoda Rady Nadzorczej, prowadzi dziatalno$é
gospodarczg polegajaca na doradztwie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla opisane w pkt. I1.14.1.3  prowadza dziatalno$é
gospodarczg polegajaca na doradztwie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
Ponadto Pan Jacek Jaszczotlt petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta jest
Prezesem Zarzagdu Domu Maklerskiego AMRBROKERS S.A.

Poza wymienionymi powyzej nie istnieja, w ocenie Emitenta, inne okoliczno$ci mogace
stanowi¢ zrodta potencjalnych konfliktow interesow pomigdzy Spotka a czlonkami Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

14.2.2 Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktéorych wybrano czlonkéow Zarzadu Emitenta, czlonkow
Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, nie istnieja umowy i1 porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych, czionkowie
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej oraz osoby zajmujace stanowiska kierownicze wyzszego szczebla,
zostaly wybrane do pelnienia funkcji w tych organach.
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14.2.3 Informacje dotyczace ograniczen w zbywaniu przez czlonkow Zarzadu, czlonkow
Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla posiadanych
przez nie akcji Emitenta

Zgodnie z zlozonym o$wiadczeniem, pomig¢dzy czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej lub
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, nie istniejg uzgodnienia, w zakresie
ograniczenia zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow wartosciowych
Emitenta.

15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenia dla osob wchodzacych w sklad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla.

15.1.1 Wynagrodzenia czlonkéw Zarzgdu Emitenta

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sprawuja swoje funkcje nieodplatnie. Na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czlonkowie Zarzadu maja prawo do potowy
przychodow netto Emitenta uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego
z realizacji projektow doradczych, obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych
projektow. Uprawnienie to dotyczy projektow, w ktorych wykonywaniu cztonkowie Zarzadu
biorg faktyczny udziat. Czlonkom zarzadu nie nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiggnietych
przez Spotke zyskow z inwestycji kapitatlowych.

Wynagrodzenie Zarzadu z tytulu
osiagnietych przez Emitenta
przychodéw netto z realizacji

Lp | Imig i nazwisko projektéw doradczych

2004r. 2005r.
1 | Pawet Bala — Prezes Zarzadu 512.814,50 zt 32.662,14 zt
2 | Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 76.612,50 zt 0,00 zt

15.1.2 Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej Emitenta

W roku 2004 cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia za petlnione funkcje.
W dniu 29 czerwca 2004 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalilo wynagrodzenie
nalezne wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 500,00 zt (stownie: pigéset ztotych)
za kazde posiedzenie. Od momentu wejscia w zycie tej uchwaly nie odbylo si¢ zadne
posiedzenie Rady Nadzorczej (uchwaty byty podejmowane w trybie glosowania pisemnego) 1 w
zwigzku z tym jej czlonkowie nie otrzymali w 2004 roku wynagrodzenia.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej z

Lp | Imie i nazwisko tytulu odbytych posiedzen

2004r. 2005r.
1 | Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0,00 zt 3.500,00 zt
2 | Tomasz Koziet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0,00 zt 3.000,00 zt
3. | Zbigniew Hayder — Cztonek Rady Nadzorczej 0,00 zt 2.000,00 zt
4. | Zbigniew Kulinski — Czlonek Rady Nadzorczej 0,00 zt 2.000,00 zt
5. | Michat Suflida — Cztonek Rady Nadzorczej 0,00 zt 3.500,00 zt
6. | Marek Le$niak - Cztonek Rady Nadzorczej — -

Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej s3: Pan Zbigniew Hayder, Pan Zbigniew Kulinski
1 Pan Marek Le$niak

15.1.3 Wynagrodzenia innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla uzyskuja od Emitenta wynagrodzenie w ramach
prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej za $wiadczone wushugi doradcze.
Wynagrodzenie to sklada si¢ z czeSci stalej oraz udziatu w przychodach netto Emitenta
uzyskanych z dziatalnosci doradcze;j.

Wynagrodzenie oséb

Lp | Tmie i nazwisko zarzadzajacych wyzszego szczebla

2004r. 2005r.
1 | Andrzej Przewoznik - 54.372,46 z
2 | Pawel Sobkiewicz — 55.621,08 zt

15.2 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla os6b wchodzacych w sklad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych osob
zarzadzajacych wyzszego szczebla

Poza sktadanymi przez Emitenta wynikajagcymi z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz
ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje zadnych kwot na poczet $wiadczen
emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczen dla osob wchodzacych w sktad Zarzadu 1
Rady Nadzorczej lub innych osob zarzadzajacych wyzszego szczebla.
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16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1 Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakonczenia
16.1.1 Zarzad

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu Spotki kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Kadencja Cztonka Zarzadu
zgodnie z zapisem § 9 ust. 3 Statutu Spotki uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peitnienia funkcji
cztonka zarzadu.

Kadencja Prezesa Zarzadu Pawla Bali uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006. Pan Pawet Bala zostat
powotany w sktad Zarzadu Emitenta w dniu 2 kwietnia 2003 roku.

Kadencja Wiceprezesa Zarzadu Konrada Korobowicza uplywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005. Pan Konrad
Korobowicz zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta w dniu 22 sierpnia 2002 roku.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 14 ust. 4 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Kadencja obecne;j
Rady Nadzorczej uplywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani:

Pan Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany w dniu 14 maja 2003 roku,
Pan Tomasz Koziet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany w dniu 29 czerwca
2004 roku,

Pan Zbigniew Kulifiski — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany w dniu 14 maja 2003 roku,

Pan Zbigniew Hayder — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w dniu 29 czerwca 2004 roku,

Pan Marek Le$niak — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany w dniu 14 lutego 2006 roku.

16.2 Informacje o umowach o Swiadczenie ustug czlonkéw organoéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow
zaleznych

16.2.1 Zarzad

Pomiedzy Cztonkami Zarzadu Emitenta a Spotka lub podmiotami zaleznymi nie zostaly zawarte
zadne umowy o $wiadczenie ushug.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Pomigdzy Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta a Spotka lub podmiotami zaleznymi nie zostaty
zawarte zadne umowy $wiadczenia ustug.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta
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Uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 24 czerwca 2005 r.
Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje powotanie Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen.
W dniu 21 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie: pan Zbigniew
Hayder, pan Zbigniew Kulinski i pan Michat Suflida. Tego samego dnia odbyto si¢ rowniez
pierwsze posiedzenie Komitetu Audytu, na ktéorym wybrano pana Michata Suflide na
Przewodniczacego Komitetu Audytu.

W zwiazku z rezygnacja Pana Michata Suflidy z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zaistniala
konieczno$¢ powotania w sktad Komitetu Audytu innej osoby. Sprawa te bedzie przedmiotem
najblizszego posiedzenia Rady Nadzorcze;j.

Nie zostat do tej pory powotany Komitet Wynagrodzen, gdyz w spotce nie zaistniata potrzeba
zmiany dotychczas obowigzujacych zasad wynagradzania.

16.4 Oswiadczenie o stosowaniu procedur ladu korporacyjnego

Zarzad Emitenta w dniu 30 czerwca 2005 r., dzialajac w oparciu o postanowienia par. 24
Regulaminu rynku nieurzedowego Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ztozyt
o$wiadczenie w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zwartych w dokumencie
,Dobre praktyki w spotkach publicznych w 2005”. Petna tre$¢ oswiadczenia zostala przekazana
do publicznej wiadomosci 30 czerwca 2005 r. Raportem biezacym nr 17/2005 i jest dostepna na
stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.c-p.pl/capital partners/dokumenty.php
oraz w siedzibie Emitenta.

17 ZATRUDNIENIE

17.1 Liczba pracownikow

Na podstawie umowy o prace Emitent od czasu powstania zatrudnia jedng osobg odpowiedzialng
za prowadzenie spraw administracyjnych Spotki. Osoba ta $wiadczy prace na rzecz Emitenta w
miejscu jego siedziby.

17.2 Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby wchodzace w sklad organow
administracyjnych, nadzorczych i zarzadzajacych wyzszego szczebla

17.2.1 Zarzad

. . . o Laczna warto§¢ Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gloséw (%)
Pawet Bala 825.229 825.229,00 35,88% 35,88%
17.2.2 Rada Nadzorcza
. . . . Laczna warto§¢ Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie glos6w (%)
Michat Suflida (*) 114.400 114.400,00 4,97% 4,97%
Tomasz Koziet 15.207 15.207,00 0,66% 0,66%

(*) Pan Michat Suflida z dniem 6 stycznia 2006r. ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta.
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17.2.3 Inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wedlug zlozonego os$wiadczenia osoby zarzadzajace wyzszego szczebla opisane w pkt.
IV.A.14.1.3 niniejszego Prospektu Emisyjnego nie posiadajg akcji Emitenta.

17.3 Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale zakladowym Emitenta

Wedtug zlozonego o$wiadczenia osoba zatrudniona na umowe¢ o prace nie posiada akcji
Emitenta.

18 GLOWNI AKCJONARIUSZE

18.1 Akcjonariusze Emitenta, inni niz czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, lub inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla, posiadajacy udzialy w kapitale zakladowym Emitenta lub prawa glosu na
WZ

AKcionariusz Liczba akcii Laczna warto§¢ Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
1 1 nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gloséw (%)
Anna Bala 391.428 391.429 17,02% 17,02%

Pani Anna Bala i Pan Pawetl Bala s3 matzenstwem.
18.2 Informacja, czy gléwni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa glosu

Wedlug ztozonego oswiadczenia 1 zgodnie ze statutem Emitenta gtowni akcjonariusze nie
posiadaja innych praw glosu niz wynikajace z posiadanych przez nich akcji Emitenta.

18.3 Opis podmiotow (osob) sprawujacych kontrol¢ nad Emitentem, charakteru tej kontroli
i mechanizmow zapobiegajacych jej naduzywaniu

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.
Najwiekszym Akcjonariuszem FEmitenta jest Prezes Zarzadu Pawel Bala posiadajacy
bezposrednio 35,88% akcji Spotki dajacych 35,88% gloséw na WZ. Zona prezesa Zarzadu Pani
Anna Bala posiada 17,02% akcji i tylez samo glosow na WZ.

18.4 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przyszlosci spowodowaé zmiany w
sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie sg znane jakiekolwiek
ustalenia, ktorych konsekwencja moglyby by¢ zmiany w sposobie kontroli Spoiki.

19 TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

Emitent jest strong nast¢pujacych transakcji z podmiotami powigzanymi majacych istotny
wplyw na jego dziatalnosc¢.
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Umowy z CP Energia S.A.

Emitent zawart z CP Energia S.A. umowe¢ gwarancji. Umowy ta zostata opisane w pkt.
IV.A.22.1 niniejszego Prospektu Emisyjnego.

20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AK"I'YW()W | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe za lata 2002-2004 oraz ich badanie

Zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje finansowe obejmuja ostatnie 3 lata
obrotowe: 2002, 2003 1 2004.

Historyczne informacje finansowe s3 sporzadzone zgodnie z krajowymi standardami
rachunkowos$ci panstwa cztonkowskiego, w tym przypadku zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. u. Nr 209 poz.1743). Zgodnie z
powotanym rozporzadzeniem, historyczne dane finansowe powinny by¢ sporzadzone w sposob
zapewniajacy ich poréwnywalno$§¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka)
rachunkowosci, stosowanymi przez Emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego i
zawierajg raport biegtego rewidenta za kazdy rok obrotowy.

Historyczne jednostkowe sprawozdania roczne Emitenta za lata 2002-2004 zostaty zamieszczone
wraz z opinig 1 raportem bieglego rewidenta na stronie internetowej Spotki pod adresem
http://www.c-p.pl/sprawozdania/sprawozdania.php

W latach 2002-2004 Emitent nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

20.2 Informacje finansowe pro forma

W przypadku Emitenta punkt ten nie ma zastosowania.

20.3 Sprawozdania finansowe

W okresie 2002-2004 Emitent sporzadzat jedynie sprawozdania finansowe jednostkowe. W
zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej Emitent sporzadzi pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2005. Spotka nie bedzie sporzadzata srodrocznych sprawozdan
skonsolidowanych.

20.4 Badanie historycznych rocznych sprawozdan finansowych

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane
przez bieglego rewidenta

70


http://www.c-p.pl/sprawozdania/sprawozdania.php

Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

Emitent o$wiadcza, Ze historyczne sprawozdania finansowe za lata 2002-2004 zostaty zbadane
przez bieglego rewidenta. Nie bylo przypadku odmowy przez bieglego rewidenta wyrazenia
opinii o badanych historycznych informacjach finansowych, wydania opinii negatywnej lub z
zastrzezeniami.

Emitent o$wiadcza, Ze najblizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostanie
sporzadzone wedtug zasad przyjetych dla sprawozdan finansowych za lata 2002-2004 tj. zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Jednocze$nie Emitent informuje, ze w zwigzku z utworzeniem grupy kapitalowej, zostanie
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci z uwzglednieniem niezbednych przeksztatcen wynikajacych z koniecznosci
sporzadzania sprawozdan wedtug MSR/MSSF.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane
przez bieglych rewidentow

Badaniu przez bieglego rewidenta podlegaly sprawozdania finansowe za lata 2002-2004.
20.4.3 W przypadku gdy dane finansowe w prospekcie nie pochodza ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé¢ zZrodlo

danych oraz wskazaé, Ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta

Srédroczne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku nie podlegaty
badaniu przez biegltego rewidenta.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta pochodza ze
sprawozdania finansowego za rok 2004.

20.6 Srodroczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za cztery kwartaty 2005 roku niezbadane przez bieglego

rewidenta zostalo umieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem http:/www.c-
p.pl/sprawozdania/sprawozdania.php

20.7 Polityka dywidendy

Zarzad Emitenta nie przewiduje w okresie trzech najblizszych lat obrotowych tj. liczac od roku
2006 wyptat dywidendy dla akcjonariuszy. Wypracowany w tym okresie zysk bedzie
przeznaczony na dziatalno$¢ inwestycyjng Spotki.

20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe
W okresie ostatnich 12 miesigcy, w odniesieniu do Emitenta, nie toczyly si¢ i nie tocza, zadne

postepowania przed organami rzagdowymi, postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore mogtyby
mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa lub rentownos$é¢
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Emitenta lub podmiotow zaleznych Emitenta. Sytuacja Emitenta na dzien zatwierdzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wskazuje na mozliwos¢ rozpoczecia takich postepowan.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

Numer
Raportu
biezacego, w
Data zaistnienia ]'3“".? mt
L Znaczacej zmiany w Opis zdarzenia powodujacego znaczaca zmiane¢ w sytuacji finansowej lub n(;l le:il
p sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta p(;)l? 0
handlowej Emitenta vs:; d(:;f::;ii
informacje o
zaistnialym
zdarzeniu
Nabycie 97.316 akcji eCard S.A. o warto$ci nominalnej
1 06.09.2005 IQ0,00 PLN’ kgzda, za taczng ceng 1.265.687,70 PLN oraz 26/2005
wierzytelnosci wobec eCard S.A. na taczna kwotg
2.804.976,77 PLN za taczna kwote 8,00 PLN.
Nabycie 9.999 akcji nowej emisji eCard S.A. o wartosci
2. 13.09.2005 nominalnej 100,00 PLN kazda, za taczng ceng 999.900,00 28/2005
PLN.
Podjecie decyzji o emisji Obligacji imiennych
zdematerializowanych serii B w ilo$ci nie wigcej niz
3.964.380 sztuk o wartosci nominalnej 2,98 PLN i cenie
3. 14.09.2005 emisyjnej w wysokosci 3,02 PLN. Celem emisji byto 29/2005

pozyskanie srodkdéw na sfinansowanie zakupu akcji
oferowanych w ramach oferty publicznej PGNiG S.A.
Podstawowy termin wykupu Obligacji serii B wyznaczony
zostal na dzien 17 pazdziernika 2005r.

Podjecie decyzji o emisji Obligacji imiennych serii C w
ilosci nie wigcej niz 650.000 sztuk o warto$ci nominalne;j
2,98 PLN i cenie emisyjnej w wysokosci 3,02 PLN. Celem
4, 14.09.2005 emisji bylo pozyskanie srodkdéw na sfinansowanie zakupu 30/2005
akcji oferowanych w ramach oferty publicznej PGNiG S.A.
Podstawowy termin wykupu Obligacji serii C wyznaczony
zostal na dzien 17 pazdziernika 2005r.

Nabycie 4.714.380 praw do akcji PGNiG S.A. w ramach
oferty publicznej za taczng cene 14.048.852,40 PLN.
Zrédtem finansowania nabytych aktywow byty srodki
pozyskane z emisji Obligacji serii B i C jak i §rodki wlasne.

5. 19.09.2005 32/2005

Zbycie 3.964.380 praw do akcji PGNiG S.A. Laczna
6. 26-27.09.2005 warto$¢ transakcji wyniosta 12.476.993,04 PLN. Uzyskane | 332005
srodki w cato$ci zostaly przeznaczone na wykup 3.964.380
Obligacji serii B.

Zbycie 374.000 praw do akcji PGNiIG S.A. Laczna warto$¢
transakcji wyniosta 1.414.834,47 PLN. W dniu 28.09.2005
7. 28-29.09.2005 na zgdanie Obligatariusza zostaty przedterminowo 34/2005
wykupione Obligacji serii C w iloéci 274.000 za uzyskane
ze sprzedazy $rodki wysokosci 1.041.330,15 PLN.

Zbycie 350.000 praw do akcji PGNiG S.A. Laczna warto$¢
transakcji wyniosta 1.438.683,40 PLN. W dniu 04.10.2005
8. 03.10.2005 na zadanie Obligatariusza zostaty przedterminowo 35/2005
wykupione Obligacji serii C w ilosci 350.000 za uzyskane
ze sprzedazy §rodki wysokosci 1.438.683,40 PLN.
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07.10.2005

Na Zgdanie Obligatariusza zostaty przedterminowo
wykupione Obligacji serii C w iloéci 26.000.

36/2005

10.

02.12.2005

Zawarcie ze spotka eCard S.A. Umowy o objecie 6.520
akcji nowej emisji eCard S.A. o cenie emisyjnej 100,00
PLN kazda, poprzez dokonanie wktadu pienigznego w
wysokosci 652.000,00 PLN na podwyzszony kapitat
zaktadowy eCard S.A.

46/2005

11.

05.12.2005

Zawarcie z Permobile Sp. z 0.0. Umowy nabycia 32.905
akcji serii H eCard S.A. o warto$ci nominalnej 100,00 PLN
kazda, oraz zobowigzanie Permobile Sp. z 0.0. do
przeniesienia 9.348 akcji serii H eCard S.A. na rzecz pana
Konrada Korobowicza, za taczna cene 900,00 PLN.

47/2005

12.

05.12.2005

Zawarcie z Permobile Sp. z 0.0. Umowy sprzedazy 32.905
akcji serii H eCard S.A., o warto$ci nominalnej 100,00
PLN, po cenie 6,79 PLN za jedng akcj¢, oraz zbycie
pozostatych 23.183 akcji eCard S.A. o warto$ci nominalne;j
100,00 PLN, po cenie 6,79 PLN za jedng akcje w wyniku
realizacji Umowy Warunkowej Sprzedazy z dnia 31
sierpnia  2005r.(raport biezacy 24/2005) Platnos¢ ze
sprzedazy tacznie 56.088 akcji eCard S.A. nastagpi w
momencie sprzedazy tych akcji przez Permobile Sp. z o.0.
na rzecz osoby trzeciej ale nie pdzniej niz do dnia 1
listopada 2007r. Do tego czasu zostanie ustanowiony na
akcjach zastaw rejestrowy na rzecz Capital Partners S.A. w
celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen.

47/2005

13.

09.12.2005

Podjecie decyzji o emisji Obligacji serii B w ilosci nie
wiecej niz 11.000 sztuk o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej w wysokosci 590,00 PLN. Celem emisji byto
pozyskanie srodkéw na sfinansowanie inwestycji
kapitatlowej. Podstawowy termin wykupu Obligacji serii B
wyznaczony zostal na dzien 31 grudnia 2007r.

48/2005

14.

14.12.2005

Zawarcie Umowy nabycia 3.321akcji Bipromet S.A. o
warto$ci nominalnej 30,00 PLN kazda, za taczng kwote
5.898.760,20 PLN. Zrodtem finansowania nabytych
aktywow byty $rodki pozyskane z emisji Obligaciji serii B.

54/2005

15.

28.12.2005

Nabycie 700.000 akcji spotki Deutsche Asset Management
S.A. za taczng ceng 650.000,00 w wyniku zawartej z DW'S
Holding & Service GmBH umowy.

55/2005

16

31 stycznia 2006

Podpisanie ze spotka CP Energia S.A. Umowy o objgcie
700.000 akcji zwyktych imiennych serii B w kapitale
zakladowym spotki CP Energia S.A., wyemitowanych na
podstawie uchwaty NWZ Spoétki CP Energia S.A. z dnia 27
stycznia 2006r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 1.400.000,00 zt poprzez emisje 1.400.000
nowych akcji imiennych serii B i zaoferowanie ich pro rata
w subskrypcji zamknigtej dotychczasowym
akcjonariuszom. Cena emisyjna wynosi 1,00 zi. Capital
Partners S.A. tytutem objecia akcji dokonat wktadu
pieni¢znego na podwyzszony kapital zaktadowy Spotki CP
Energia S.A. poprzez wplate na rzecz CP Energii S.A.
kwoty 700.000,00 zt.

Zrodtem finansowania nabywanych aktywow byty rodki
pozyskane z emisji Obligacji serii C.

Capital Partners S.A. wyniku dokonania transakcji posiada

10/2006
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1.200.000 akc;ji spotki CP Energia S.A., co stanowi 50%
wszystkich akcji oraz 50% glosow na walnym
zgromadzeniu.

17

2 lutego 2006

Podjecie decyzji o emisji przez spotke obligacji imiennych
serii C celem sfinansowania inwestycji kapitalowej w akcje
spotki CP Energia S.A. Spotka wyemitowata 7 Obligacji
imiennych serii C , ktore zostaly zaoferowane poprzez
skierowanie  propozycji nabycia do indywidualnie
okreslonych adresatow. Warto§¢ nominalna wynosi
100.000,00 PLN za kazda Obligacje, a cena emisyjna
jednej Obligacji jest rowna cenie nominalnej. Podstawowy
termin wykupu obligacji nastagpi w dniu 5 maja 2006r.
Obligacje sa oprocentowane w wysokos$ci 12% p.a.

12/2006

18

12 stycznia 2006

Podpisanie ze spotka Bipromet S.A. Umowy o objecie
przez Capital Partners S.A. 7.681 akcji zwyklych na
okaziciela serii C w podwyzszonym do kwoty 715.650
PLN kapitale zaktadowym spotki Bipromet S.A. na
podstawie uchwaty WZ.

Warto§¢ nominalna i cena emisyjna kazdej akcji wynosi
30,00 zi. Capital Partners S.A. tytulem objecia akcji
dokonata wktadu pieni¢znego na podwyzszony kapitat
zaktadowy Spoétki Bipromet S.A. poprzez wplate na rzecz
Bipromet S.A. kwoty 230.430,00 zt.

Zrédtem finansowania nabywanych aktywow byty srodki
pozyskane z emisji Obligacji serii B.

Capital Partners S.A. wyniku dokonania transakcji posiada
11.002 akcje spotki Bipromet S.A., co stanowi 46,12% w
kapitale akcyjnym oraz 63,30% gloséw na walnym
zgromadzeniu.

14/2006
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21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapital zakladowy

21.1.1 Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu zakladowego Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
2.300.000 (stownie: dwa miliony trzysta) ztotych i dzieli si¢ na :

e 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
e 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Statut zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego. Upowaznienie to zostato opisane w pkt. I1.21.1.5.

Kapital zaktadowy zostat optacony w catosci.

21.1.2 Akcje niereprezentujace kapitalu

Akcje Emitenta inne niz reprezentujace kapitat zaktadowy nie istnieja.

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu wiasnych akcji.
Osoby trzecie nie posiadaja akcji Emitenta w jego imieniu.

Podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg jego akcji.

21.1.4 Liczba zamiennych papierow wartoSciowych, wymienialnych papierow
wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i
procedur, ktorym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie przeprowadzal emisji zamiennych lub wymiennych papieréw wartosciowych lub tez
papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitalu docelowego lub autoryzowanego, ale niewyemitowanego lub
zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu

Emitent nie jest zobowigzany do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Statut spotki w § 7
ust. 14 1 ust. 15 zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta w granicach kapitatu docelowego o wysokos¢ 1.700.000 PLN (slownie: jeden milion
siedemset tysiecy) w ciggu trzech lat od daty podjecia uchwaty. Uchwate o upowaznieniu dla
Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego podjeto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2004 roku.
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21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czlonka Grupy Kapitalowej, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostalo uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Emitent nie jest obowigzany do podwyzszenia kapitalu zakladowego podmiotu z Grupy
Kapitatowej lub innego podmiotu, w ktorym Emitent posiada udziaty lub jest akcjonariuszem.

Nie istniejg zadne opcje lub uzgodnienia na mocy, ktérych Emitent stanie si¢ warunkowo lub
bezwarunkowo przedmiotem opcji w zakresie zmiany kapitalu cztonka Grupy Kapitatlowej lub
innego podmiotu, ktérego Emitent jest udziatowcem lub akcjonariuszem.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego
Emitent powstal w drodze zawigzania spotki akcyjnej przed notariuszem przez osoby fizyczne.

W momencie powstania kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 500.000 ziotych i dzielit si¢ na
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

W drodze przeprowadzonej przez Emitenta publicznej emisji akcji zostato sprzedanych
1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej
kapitat zaktadowy Emitenta wzrost do kwoty 2.300.000 ztotych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 26 stycznia 2006 roku
podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki do kwoty od 4.600.000 ztotych
do kwoty 9.200.000 ztotych w drodze emisji od 2.300.000 do 9.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C. Emisja akcji serii C przeznaczona jest dla dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta w drodze wykorzystania prawa poboru.

21.2 Umowa i Statut Spolki
21.2.1 Opis przedmiotu i celu dzialalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci zgodnie z zapisami §
4 ust. 1 Statutu Spoftki sa:
e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 65.23.Z,
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami - PKD 74.15.Z,
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej 1 zarzadzania - PKD
74.14.A,
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana — PKD 67.13.Z.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych si¢ do czlonkow organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

Zarzgd

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego do trzech cztonkow, w
tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesow Zarzadu, powotywanych na trzyletnig kadencj¢. Rada
Nadzorcza powotuje, odwotuje 1 zawiesza w czynno$ciach czltonkéw Zarzadu Spotki w
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glosowaniu tajnym oraz okre$la liczbe cztonkéw Zarzadu. Obecnie Zarzad Emitenta sktada si¢ z
dwoch osob Prezesa 1 Wiceprezesa Zarzadu.

Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji
cztonka zarzadu. Zarzad Spotki zarzadza Spotka 1 reprezentuje jg w sadzie i poza sagdem, wobec
wladz i 0sob trzecich.

Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegotowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad a zatwierdza uchwala Rada Nadzorcza. Regulamin Zarzadu Emitenta znajduje si¢ na
stronie internetowej http://www.c-p.pl/capital_partners/dokumenty.php

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczenia woli 1 podpisywania w
imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego czlonka
Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu
reprezentuje Spotke samodzielnie. Podjecia przez Zarzad uchwaly wymagaja sprawy
przekraczajace zwykty zarzad Spoiki.

Prokurent moze reprezentowac Spotke tylko tacznie z cztonkiem Zarzadu Spoétki. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zostata udzielona zadna prokura.

Do odbioru wezwan i innych dorgczen wystarcza, jezeli doreczenie nast¢puje do rak jednego
cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

Umowy z cztonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spoltki przedstawiciel Rady Nadzorczej,
delegowany sposrdd jej cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynnosci
prawnych pomiedzy Spotka a czionkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w
sporach z czlonkiem Zarzadu. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej
zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spoice konkurencyjnej jako
wspolnik, akcjonariusz lub cztonek wladz.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisem § 14 ust. 1 Statutu Spotki Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od 5 (pigciu)
do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego. Przynajmniej
potowa jej czlonkéw stanowia cztonkowie niezalezni, a w przypadku, gdy jeden akcjonariusz
posiada pakiet akcji dajacy mu ponad 50% ogolnej liczby gltosow, Rada Nadzorcza liczy co
najmniej dwoch niezaleznych cztonkow.

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej uznaje si¢ osobe, ktora jest wolna od jakichkolwiek
powigzan, mogacych istotnie wpltyng¢ na zdolno$¢ takiego niezaleznego cztonka do
podejmowania bezstronnych decyzji, a w szczegdlnosci osoba, ktora nie jest w jakikolwiek
sposob gospodarczo ani rodzinnie powigzana ze Spotka, jej akcjonariuszami, jej pracownikami,
podmiotami powigzanymi ze Spotka lub ich pracownikami, jak i1 nie posiadajaca Zadnych
powigzan z przedsigbiorcami prowadzacymi dziatalnos¢ konkurencyjng, ich pracownikami,
podmiotami powigzanymi z takimi przedsigbiorstwami lub z ich pracownikami.

Powotywanie w sktad Rady Nadzorczej cztonkow, jak rowniez powolywanie cztonkéw Rady
Nadzorczej poprzez glosowanie oddzielnymi grupami reguluje Regulamin Walnego
Zgromadzenia Spolki, ktorego tres¢ jest dostepna w sieci internet pod adresem http://www.c-
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p.pl/capital_partners/dokumenty.php Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem
kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje 1 otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej] Rady Nadzorczej. Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego wybiera Rada
Nadzorcza w glosowaniu jawnym zwykla wigkszoscig gltosow oddanych. Posiedzenie Rady
Nadzorczej zwotuje 1 przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia
powinny si¢ odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie
moze by¢ zwotane w kazdej chwili. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢
zwotane w ciggu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej
zwoluje si¢ za uprzednim 3 (trzy) dniowym powiadomieniem listem poleconym, chyba ze
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemng zgode na odbycie posiedzenia bez
zachowania powyzszego terminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac¢ za posrednictwem telefonu, w sposob
umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu
cztonkow Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu sa wazne pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. W takim przypadku przyjmuje si¢, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia
protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego
nieobecnosci  Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato si¢ pod jego
przewodnictwem. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal,
oddajac swoj glos za posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem
Spoiki lub sprawe nie cierpiaca zwtoki, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze
pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgod¢ na
tre§¢ uchwal. Za date¢ uchwatly uwaza si¢ date zlozenia ostatniego podpisu. Podejmowanie
uchwal w takim trybie nie dotyczy powotania, odwotania i zawieszania w czynnoS$ciach
cztonkow Zarzadu. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze; wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkow Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzoér nad dziatalno$cig Spotki. Do szczegdlnych obowigzkow
Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:
e badanie z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spoiki,
zaro6wno, co do zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
e badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia
strat,
e skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikow
badania, o ktorym mowa w dwoéch punktach wyzej,
e zawieszanie z waznych powodéw w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkoéw Zarzadu Spoiki,
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e delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci
cztonkéw Zarzadu, nie mogacych sprawowac¢ swoich czynnosci,

e ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia
cztonkow Zarzadu Spoiki,

e zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoéiki,

e wyrazanie zgody na tworzenie nowych spotek oraz zbycie przez Spodtke posiadanych
akcji lub udziatow,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spoitke akcji lub udziatéw innych podmiotéw
gospodarczych,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke srodkoéw trwatych o wartosci nabycia wyzszej

niz 10.000,00 (dziesigciu tysiecy) ztotych nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym

zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotke wolnych §rodkéw pienieznych,

zatwierdzanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,

wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke:

o zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z soba
transakcji, w tym takze transakcji warunkowych i transakcji terminowych;

o pozyczek i kredytow;

o naudzielanie przez Spotke poreczen oraz na zacigganie przez Spotke zobowigzan
z tytulu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci
stuzacych zabezpieczeniu zobowigzan wlasnych Spotki;

e wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i
innych obcigzen majatku Spotki,

e wyrazanie zgody na zbycie skladnikdbw majatku trwatego Spotki - o wartosci
ewidencyjnej przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 1.000.000,00 (jeden
milion) zlotych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie =z
postanowieniami Statutu Spotki.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki
osobiscie. Regulamin Rady Nadzorczej Spotki okresla szczegotowo tryb dziatania Rady
Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej zatwierdza uchwala Walne Zgromadzenie. Tres§¢
aktualnego Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta zostata zamieszczona na stronie internetowe;
Emitenta pod adresem: http://www.c-p.pl/capital_partners/dokumenty.php Wynagrodzenie dla
cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Rada moze oddelegowa¢ ze swego grona czlonkow do indywidualnego wykonywania
poszczegbdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymuja osobne wynagrodzenie,
ktorego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Czlonkow tych obowigzuje zakaz konkurencji,
ktéremu podlegaja cztonkowie Zarzadu Spotki.

Do podjgcia uchwaty przez Rad¢ Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wigkszosé
glosow w obecnosci wigcej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby
glosow za 1 przeciwko podjeciu uchwaty, gltos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, zas w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach dotyczacych wyrazenia zgody na nabycie
udzialow w innym przedsigbiorstwie oraz w sprawach dotyczacych zbycia przez Spotke
posiadanych akcji lub udzialow, wymagana bedzie wigekszos¢ 2/3 (dwoch trzecich) glosow
oddanych w obecnosci wigcej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorcze;.
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Dla waznosci uchwal w nastepujacych sprawach wymagana bedzie zgoda wiekszosci
niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej:
a)$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane
ze spoOtka na rzecz cztonkéw zarzadu,
b) wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotne umowy
z podmiotem powigzanym ze spoika, czionkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;
c) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
spotki. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane.
Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Rady. W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz
wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkéw Rady Nadzorczej, biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe
gtosoOw oddanych na poszczegolne uchwaty, poda¢ sposéb przeprowadzania gtosowania i wynik.
Do protokotéw winny by¢ dolgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem istniejacych
akcji

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne prawa,
przywileje ani ograniczenia.

21.2.4 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji
Nie wystepuja.

21.2.5 Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania Zwyczajnych (dorocznych) Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad w ciggu szeS$ciu miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwlocznego
postanowienia: z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na pisemny
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych tacznie, co najmniej 10 % (dziesi¢¢ procent) kapitatu
zaktadowego. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od zgtoszenia
takiego wniosku. W razie bezczynno$ci Zarzadu do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzorcza. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia winien okre$la¢é sprawy wnoszone pod jego obrady, oraz powinien by¢
uzasadniony. Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego
Zgromadzenia, uchwalony przez Walne Zgromadzenie. Aktualna tre$¢ regulaminu znajduje si¢
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.c-p.pl/capital partners/dokumenty.php

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Warszawie.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly, takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapitat
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia
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Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscig oddanych glosow, o ile
przepisy kodeksu spotek handlowych nie przewiduja inaczej. Walne Zgromadzenie moze
zarzadza¢ przerwy w obradach wickszoscig dwoch trzecich glosow. Lacznie przerwy nie moga
trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

e rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej z dzialalnosci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
cztonkom organow Spoiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

e wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

e zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;

e zbycie nieruchomosci spotki;

e emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa;

podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy;

dokonanie zmian w Statucie Spotki;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

rozwigzanie i likwidacja Spotki;

wybor 1 odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

okreslenie zakresu zwyktych czynnos$ci Zarzadu Spoiki;

inne sprawy przewidziane kodeksem spotek handlowych.

21.2.6 Opis postanowien umowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktore moglyby
spowodowa¢ opoOznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Nie wystepuja.

21.2.7 Wskazanie postanowien umowy spolki, Statutu lub regulaminow regulujacych
progowa wielko$S¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest
ujawnienie wielkos$ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacj¢ Emitenta, nie zawiera
postanowien, ktore po przekroczeniu progowej wielko$ci posiadanych akcji, akcjonariusz miatby
obowigzek zawiadomienia o tym fakcie Emitenta.

21.2.8 Opis zasad i warunkow nalozonych zapisami umowy i Statutu Spolki, jej
regulaminami, ktorym podlegaja zmiany kapitalu, w przypadku gdy zasady te sa
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacj¢ Emitenta, nie zawiera
postanowien, ktore warunki podwyZszenia oraz obnizenia kapitalu zaktadowego Spoiki,
zostatyby ujete bardziej rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.
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22 ISTOTNE UMOWY

Ponizej zostaly opisane umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Emitenta, ktorych strong byl lub jest Emitent lub czlonek jego grupy za okres dwoch lat
bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu Emisyjnego, a ktore zostaly uznane za
istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.

22.1 Istotne umowy zawarte przez Emitenta

Umowa gwarancji

W dniu 9 listopada 2005 r. Capital Partners S.A. podpisala ze spotka CP Energia S.A.
Umowe gwarancyjng, ktérej zawarcie wynikalo z postanowienia Urzedu Regulacji
Energetyki otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP Energii S.A., w ktérym Urzad
uzaleznia udzielenie koncesji na obrot paliwami gazowymi na obszarze Polski oraz na obrét
gazem ziemnym z zagranica od zlozenia zabezpieczenia majatkowego w wysokosci
7.000.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw). Kwota gwarancji udzielona przez Capital
Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 PLN (stownie: trzy miliony pig¢éset tysiecy) i dotyczy
potencjalnych zobowigzan CP Energia S.A. w stosunku do jej partnerow handlowych w
zakresie transakcji objetych koncesja Urzedu Regulacji Energetyki, ktérych CP Energia S.A.
nie bylaby w stanie sama uregulowa¢. Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostanie udzielona
koncesja, tj. od 25 listopada 2005r. do 25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduje
wynagrodzenia dla Capital Partners S.A. za udzielona gwarancj¢. Capital Partners S.A.
posiada 50% udziatow w kapitale zaktadowym CP Energia S.A. i tyle samo glosow na
walnym zgromadzeniu. (Informacja o zdarzeniu zostata podana do publicznej wiadomosci
Raportem biezgcym nr 40/2005).

22.2 Istotne umowy zawarte przez podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta

Umowa poZyczki

W dniu 4 stycznia 2006 r. DM Capital Partners S.A. zawarta ze Spotka CP Energia S.A.
Umowe pozyczki, na mocy ktorej udzielita Spotce CP Energia S.A. pozyczki gotowkowej w
wysoko$ci 175.000,00 PLN (slownie: sto siedemdziesiat pig¢ tysigecy ztotych). Pozyczka
udzielona jest na czas okreslony — do dnia 7 stycznia 2007r. Wiceprezes DM Capital Partners
S.A. pehi funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki CP Energia S.A. (Umowa
zostata zawarta jeszcze przed dokonaniem wpisu w KRS o zmianie nazwy podmiotu, pod
nazwq Deutsche Asset Management S.A.).

23 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE UDZIALACH

Nie wystepuja.

82



Prospekt Emisyjny Akcji Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.

24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta lub na stronie internetowej
www.c-p.pl mozna zapozna¢ si¢ z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

e Statutem Emitenta,

e Wszystkimi raportami, pismami oraz pozostatymi dokumentami, historycznymi danymi
finansowymi, wycenami 1 o$§wiadczeniami sporzadzonymi przez eksperta na wniosek
Emitenta, do ktérych odniesienia lub ich fragmenty zostaly umieszczone w niniejszym
Dokumencie Rejestracyjnym,

e Historyczne dane finansowe Emitenta, na ktére sktadajg sie:

Raport roczny SA-R 2004

Raport roczny SA-R 2003

Raport roczny SA-R 2002

Raport kwartalny SA-Q 4/2005

Raport kwartalny SA-Q 3/2005
Skorygowany Raport kwartalny SA-Q 2/2005
Raport kwartalny SA-Q 2/2005

Raport kwartalny SA-Q 1/2005
Skorygowany Raport kwartalny SA-Q 4/2004
Raport kwartalny SA-Q 3/2004

Raport kwartalny SA-Q 2/2004

Raport kwartalny SA-Q 1/2004

Raport kwartalny SA-Q 4/2003

Raport kwartalny SA-Q 3/2003

Raport kwartalny SA-Q 2/2003

Raport kwartalny SA-Q 1/2003

Raport kwartalny SA-Q 4/2002

Raport kwartalny SA-Q 3/2002

Raport kwartalny SA-Q 2/2002

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent posiada udzialy, ktore
W jego ocenie moga mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego wlasnych aktywow 1 pasywow, sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat, w nastgpujacych przedsigbiorstwach:
1. BIPROMET S.A. w Katowicach,
2. CP ENERGIA S.A. w Warszawie,
3. eCARD S.A. w Warszawie.

25.1 BIPROMET S.A. w Katowicach

BIPROMET zostat zatozony w roku 1950 w Katowicach. Jest wiodagcym przedsiebiorstwem
inzynieryjnym w Europie, wyspecjalizowanym w realizacji kompletnych przedsigwzigc
inwestycyjnych (wlaczajac w to rowniez obiekty "pod klucz") oraz ustug gléwnie dla przemystu
cigzkiego.

BIPROMET S.A. zostata zarejestrowana w dniu 31 grudnia 1990 r. i wpisana do Krajowego

Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy
pod nr KRS 0000132615.
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Przedmiot dziatalno§ci BIPROMET S.A. stanowi:
e ushugi projektowe dla przemystu ciezkiego 1 ochrony srodowiska,
e ustugi generalnej realizacji inwestycji,
e ushugi kompletacji dostaw urzadzen, nadzoru budowlanego i udzialu w rozruchu
instalacji.

Emitent nabyt akcje BIPROMET S.A. od BUDIMEX-DROMEX S.A. na podstawie umowy z
dnia 21 grudnia 2005 roku. (Informacja o nabyciu akcji zostata podana w raporcie biezgcym
Emitenta nr 54/2005).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wystepuja naleznosci i
zobowigzania Emitenta wobec BIPROMET S.A. Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z
tytutu posiadanych akcji BIPROMET S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiada 3.321 akcji dajacych udziat na
poziomie 30% w kapitale akcyjnym 1 70% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Inwestycja w akcje BIPROMET S.A. jest krotkoterminowa lokatg kapitatowa Emitenta.

25.2 CP ENERGIA Spoétka Akcyjna w Warszawie

CP Energia S.A. zostala zawigzana przez Emitenta oraz spotke branzowa PL Energia S.A. 29
kwietnia 2005 roku i zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000235405.

Kapital zakladowy w chwili powotania wynosit 1 mln zlotych. Kazdy z akcjonariuszy ma po
50% akcji. Sktad akcjonariatu stanowi polaczenie branzowego i technicznego do§wiadczenia PL
Energia S.A. z finansowymi zasobami i know-how Emitenta. W drodze emisji akcji serii B
skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy kapitat akcyjny zostat podniesiony do kwoty 2,4
mln ztotych z zachowaniem dotychczasowe;j struktury akcjonariatu.

Spotka powotana zostata, aby dostarcza¢ gaz naturalny wszystkim polskim odbiorcom, w kazdy
mozliwy sposob, ze wszystkich dostepnych zrodet. Zatozyciele spotki pragng stworzy¢
organizacje¢, ktora w ciggu kilku lat stanie si¢, co najmniej, trzecim pod wzgledem wielkosci,
niezaleznym operatorem w zakresie dystrybucji i przesylu gazu ziemnego zaréwno w technologii
tradycyjnej jak 1 w technologii LNG.

Najwazniejsze wydarzenia w ciggu pierwszych 8 miesigcy dziatalnosci CP ENERGIA S.A.

e Uzyskanie koncesji Urzedu Regulacji Energetyki ,,na obrot paliwami gazowymi” na terenie
Polski oraz ,,na obrot gazem zimnym z zagranicg”

e Zabezpieczenie (identyfikacja, negocjacje, podpisanie uméow) pilotazowych dostaw LNG dla
polskich odbiorcow

e Weryfikacja dostgpnych technologii zwigzanych z produkcja i transportem LNG (w Polsce,
Rosji, Ukrainie, Kanadzie, USA 1 Korei)

e Nabycie spotki Linia K&K Sp. z 0.0., koncesjonowanego operatora wiasnej sieci gazowej
zlokalizowanej na terenie gminy Goéra (woj. dolnoslaskie) prowadzacym obecnie dziatalnos¢
operatorskg oraz inwestycyjng (rozbudowa projektu Goéra, rozpoczety projekt Ostrow Wlkp.),
docelowy potencjat 40 mln m? rocznie

e Nabycie spotki Gazpartner Sp. z 0.0., posiadajacej promese koncesji na obrot paliwami
gazowymi, realizujaca budoweg instalacji =zasilajacej gazem LNG duzego odbiorce
przemystowego zlokalizowanego w pdtnocno-wschodniej Polsce, docelowy potencjat 2,5 min
m? rocznie.
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W 2006 roku CP ENERGIA S.A. planuje:

e Sfinalizowanie umow 1 rozpoczecie prac nad kolejnymi projektami sieciowymi — 3-4
projekty, docelowo 60-70 mIn m*/rok

e Kontynuacja prac nad dostarczaniem LNG do polskich odbiorcow — 4-5 projektow, 15-20
min m3/rok

e Pozyskanie partnera strategicznego — w ramach wspolpracy biznesowe;j i/lub kapitatowe;j

e Sprzedaz ok. 50 mln m® gazu ziemnego (w tym LNG) rocznie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wystgpuja naleznosci i
zobowigzania Emitenta wobec CP ENERGIA S.A. Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z
tytutu posiadanych akcji CP ENERGIA S.A.

Akcjonariusze CP ENERGIA S.A. planuja, aby jej akcje zostaly wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w terminie do konca 2006 roku.

25.3 eCARD Spoltka Akeyjna w Warszawie

eCard S.A. z siedzibg w Warszawie powstala w 2001 roku. Zostata zarejestrowana w dniu 9
pazdziernika 2001 r. 1 wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy XX Wydzial Gospodarczy pod nr KRS 0000042304.

Przedmiotem dziatalnosci eCARD, wedlug wpisu do KRS jest:
e dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

przetwarzanie danych,

dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,

pozostata dzialalno$¢ zwigzana z informatyka,

pozostale posrednictwo finansowe,

ustugi projektowe i reklama réznego rodzaju.

eCARD $wiadczy ustugi w zakresie platnosci w sieci internet, w szczeg6lnosci dotyczace
autoryzacji transakcji dokonywanych za pomocg kart platniczych.

Kapitat zaktadowy eCARD S.A. wynosi 20 mln zt.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiada 90271 akcji dajacych udziat na
poziomie 45% w kapitale akcyjnym 1 45 % glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wystgpuja naleznosci 1
zobowigzania Emitenta wobec eCARD S.A. Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z tytulu
posiadanych akcji eCARD S.A.

Inwestycja w akcje eCARD S.A. jest krotkoterminowg lokatg kapitalowa Emitenta. Zamiarem
Emitenta jest wprowadzenie akcji e€CARD S.A. do obrotu na rynku regulowanym w drugim
kwartale 2006 roku.
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ZALACZNIK

Wykaz odestan

e Statut Spotki http://www.c-p.pl/capital partners/dokumenty.php
e Regulamin Walnego Zgromadzenia
e Regulamin Rady Nadzorczej

e Regulamin Zarzadu

e Zasady Ladu Korporacyjnego

e Raporty biezace, w tym informacje | http://www.c-p.pl/komunikaty/komunikaty.php
o wszystkich znaczacych oraz
istotnych umowach

e Raporty okresowe http://www.c-p.pl/sprawozdania/sprawozdania.php

e Zbadane historyczne dane
finansowe za lata 2002-2004 wraz z
raportami bieglych rewidentow,

e Srodroczne sprawozdanie
finansowe wedtug stanu na koniec
IIT kwartatu 2005 roku

e Sprawozdanie finansowe wedtug
stanu na koniec IV kwartatu 2005
roku.
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B. INFORMACJE O OFERCIE?

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Pelna lista 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym oraz
ich o§wiadczenia zostaly zamieszczone w niniejszym rozdziale IV, w literze A, w punkcie 1.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Rozdzial zawiera wyrazne opisanie czynnikow ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych i
dopuszczanych do obrotu akcji, dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego powigzanego z akcjami.
Pelny wykaz czynnikow ryzyka zawarty jest w rozdziale Il Prospektu Emisyjnego.

2.1 Ryzyko niedopelnienia formalnos$ci zwigzanych ze zloZzeniem i oplaceniem zapisu na
Akcje Serii C

Ztozenie zapisu na Akcje Serii C moze by¢ dokonane w bardzo krotkim przedziale czasu —
pigciu dni roboczych, w trakcie ktérych beda przyjmowane zapisy. Nieztozenie zapisu lub
ztozenie 1 nieoptacenie zapisu najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisOw skutkuje utratg
mozliwo$ci poboru Akcji Serii C.

2.2 Ryzyko odwolania Oferty Akcji Serii C przez Emitenta

Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty publicznej Akcji Serit C. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie przewiduje nastgpienia zdarzen, ktore mogty
spowodowac¢ podjecie przez niego takiej decyzji. Calkowicie jednak takiego ryzyka nie da si¢
wykluczy¢.

2.3 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii C

Warunkiem doj$cia do skutku emisji Akeji Serii C jest objecie przynajmniej 25% oferowanych
akcji, czyli 2.300.000 sztuk. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wydaje si¢
prawdopodobne, aby akcje oferowane po cenie kilkakrotnie nizszej od S$redniego kursu
rynkowego akcji Emitenta za ostatni rok nie znalazly zainteresowania nabywcoéw. Nie ma jednak
podstaw do calkowitego wykluczenia tego ryzyka. Skutkiem niedojscia emisji do skutku jest
zwrot subskrybentom dokonanych wptat bez odsetek 1 odszkodowan.

2 Tre$¢ rozdzialu IV tytut B Prospektu Emisyjnego zostata przedstawiona zgodnie ze schematem stanowigcym
Zatagcznik nr I1I ,,Minimalny zakres informacji w odniesieniu do Prospektu Emisyjnego” do rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004)
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2.4 Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii C

Emitent dotozy nalezytej starannos$ci aby wniosek o zarejestrowanie emisji Akcji Serii C zostat
sporzadzony prawidlowo i1 zlozony do sadu niezwlocznie. Nie mozna jednak catkowicie
wylaczy¢ ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii C przez sad. Gdyby do tego doszto,
subskrybenci 1 osoby, ktore nabyly Prawa do Akcji Serii C otrzymajg w zamian za kazde
posiadane PDA zwrot w kwocie réwnej Cenie Emisyjnej jednej Akcji Serii C bez odsetek i
odszkodowan.

2.5 Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

Notowanie papierow wartosciowych, ktorych czas zycia jest ograniczony niesie ze sobg — oprocz
zawsze wystepujacych ryzyk zwigzanych z notowaniem papierow wartoSciowych na rynku
regulowanym, ktore zostaly wymienione w punkcie 2.6. ponizej — takze ryzyka specyficzne,
wynikajace z ograniczonego czasu notowan, ktore w przypadku Praw Poboru moze skutkowaé
niedokonaniem zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia Praw Poboru i poniesieniem
konsekwencji tego zdarzenia.

2.6 Ryzyko zwiazane z notowaniem Akcji Serii C i Praw do Akcji Serii C.
Emitent przypomina, ze w zwigzku z notowaniem papieréw wartosciowych na rynku gietdowym

wystepuje wiele ryzyk, z ktorych najwazniejsze to ryzyko zmiennosci kursu, ryzyko ptynnosci 1
ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent niniejszym o$wiadcza, Zze zgodnie z jego najlepsza wiedza poziom kapitatu obrotowego
jest wystarczajacy na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci w okresie
kolejnych 12 miesigcy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Na dzien 31 grudnia 2005 r. warto$ci zadtuzenia 1 kapitalizacji byty nastgpujace:

Zadhizenie krotkoterminowe ogdtem 3.018 tys. zt
w tym: zabezpieczone —
gwarantowane —
niezabezpieczone i niegwarantowane 3.018 tys. zt
Zadluzenie dlugoterminowe ogdlem 6.490 tys. zt
w tym: zabezpieczone —
gwarantowane -
niezabezpieczone i niegwarantowane 6.490 tys. zt
Kapitat wlasny 1.942 tys. zt
kapitat zaktadowy 2.300 tys. zt
kapital zapasowy —
inne kapitaly rezerwowe -
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Warto$¢ zadluzenia netto Emitenta na dzien 31 grudnia 2005 r.

A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 930 tys. zt
B. Papiery przeznaczone do obrotu -

C. Plynnosé (A+B) 930 tys. zt
D. Biezace nalezno$ci finansowe 586 tys. zi

E. Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki —

F. Biezgca czeg$¢ zadluzenia dtugoterminowego -

G. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 3018 tys. zt
H. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe (E+F+G) 3 018 tys. z1
I. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (H-D-C) 1502 tys. zt
J. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

K. Wyemitowane obligacje 6 490 tys. zt
L. Inne dlugoterminowe zadluzenie finansowe

M. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (J+K+L) 6 490 tys. z1
N. Zadluzenie finansowe netto (M+I) 7 992 tys. zk

3.3 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub oferte

Osobami zaangazowanymi w Oferte publiczng Akcji Serii C s3:

3.3.1 CP Energia S.A.
CP Energia S.A. jest spotka, w ktorej Emitent posiada 50% akcji dajacych prawo do
wykonywania 50% glosow na WZ CP Energia S.A. bedzie gldéwnym beneficjentem
emisji Akcji Serii C. CP Energia S.A. zostata uznana za osob¢ zaangazowang w oferte
poniewaz Emitent — zgodnie z celem emisji opisanym w punkcie 3.4. ponizej — planuje
przeznaczy¢ od 4 do 6 min ztotych pochodzacych z emisji Akcji Serii C na nabycie akcji
w podwyzszonym kapitale zakladowym CP Energia S.A. przy zachowaniu 50-
procentowego udzialu w kapitale zakladowym tej spotki. Postanowienia statutu CP
Energia S.A. nie umniejszaja w zZadnym stopniu wptywu Emitenta wynikajacego z
udziatu w kapitale zaktadowym CP Energia S.A. Emitent nie dokonal takze Zzadnych
czynno$ci prawnych mogacych w przysztosci skutkowa¢ umniejszeniem tego wplywu.
W przypadku tego podmiotu Emitent nie dostrzega konfliktu interesOw ani przestanek
powstania go w przysztosci.

3.3.2 Pan Pawel Bala
Pan Pawel Bala jest gléwnym Akcjonariuszem (posiadajacym 40,23% udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta 1 liczbie glosow na WZ) pelnigcym jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta 1 Przewodniczacego Rady Nadzorczej CP Energia S.A. Pan Pawel Bala
zostat uznany za osobe zaangazowang w Oferte publiczng Akcji Serii C ze wzgledu na
zaangazowanie kapitalowe w Emitencie 1 funkcje petnione w organach Emitenta 1 CP
Energia S.A. W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu interesow ani
nie dostrzega mozliwosci pojawienia si¢ go w przysztosci.

3.4 Przeslanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych
Emitent szacuje, ze wplywy netto z emisji wyniosg okoto 9 miln zt.

Spotka planuje przeznaczy¢ pozyskane z emisji Akcji Serii C $rodki pieni¢zne na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej. Zamiarem FEmitenta jest nabywanie lub obejmowanie
nowotworzonych udzialéw lub akcji podmiotow gospodarczych — Spotek Portfelowych. Emitent
poszukuje spotek, ktorych akcje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w
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perspektywie nie dluzszej niz 2-3 lata. W zalezno$ci od przyjetej strategii w odniesieniu do
konkretnych projektow inwestycyjnych, przedmiotem inwestycji moga by¢ inne niz
wilascicielskie (akcje lub udziaty) instrumenty finansowe (obligacje, wierzytelnosci i inne). W
ocenie Emitenta pozyskane z emisji Akcji Serii C $rodki beda zainwestowane do konca 2006
roku.

Wpltywy z emisji Akcji Serii C zostang w pierwszej kolejnosci wykorzystane na
dokapitalizowanie CP Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej obecnie Emitent posiada
50% kapitatu zakltadowego i1 glosow na WZ. Kwota nie mniejsza niz 4 min zi, ale
prawdopodobnie nie wigksza niz 6 mln zl zostanie przeznaczona na objecie akcji w ramach
jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego w CP Energia S.A. Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami odnos$nie CP Energia S.A. w zakresie pozyskiwania finansowania na jej rozwoj,
Emitent przewiduje, ze tagczne zaangazowanie kapitalowe Emitenta w CP Energia S.A. nie
powinno przekroczy¢ 10 min zt. Celem CP Energia S.A. jest osiggnigcie w okresie najblizszych
dwoch lat pozycji trzeciego niezaleznego dystrybutora gazy ziemnego w Polsce zarowno w
technologii tradycyjnej jak 1 w technologii LNG (skroplony gaz ziemny). Spolka zostala
zatozona w kwietniu 2005 roku przez PL Energia S.A. oraz Capital Partners S.A. W grudniu
2005 roku CP Energia uzyskala koncesje na obrét gazem z zagranica, ktora umozliwia import
gazu ziemnego z zagranicy oraz obrdt paliwami gazowymi na terenie Polski. Obecnie CP
Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje spotki zalezne — przedsigbiorstwa
energetyczne:

e Linia K&K Sp. z 0.0. jest operatorem gazociggu na terenie gminy Gora (dolno$laskie),
gdzie trwaja prace nad rozbudowg sieci na terenie tej gminy oraz na terenach wokot
Ostrowa WIk. Docelowa sprzedaz gazu ziemnego w tych sieciach moze wynie$¢ okoto
40 mln m3.

e Gazpartner Sp. z o0.0., ktorej celem jest realizacja inwestycji zwigzanej z zasilaniem
odbiorcéw gazem ziemnym skroplonym (LNG) w Czyzewie. Spotka ma status
przedsigbiorstwa energetycznego 1 posiada promes¢ koncesji na obrot paliwami
gazowymi. Docelowy potencjal dostaw to nie mniej niz 2,5 mln m3 rocznie. Spotka ta
bedzie uczestniczy¢ w pilotazowym programie dostaw LNG z terytorium Federacji
Rosyjskiej. Zamiarem CP Energia S.A. jest realizowanie podobnych inwestycji na
wschodzie Polski.

Strategia rozwoju CP Energia S.A. zaklada, Zze poza dziatalno$cia w zakresie operowania
sieciami gazowymi, ktora bedzie prowadzona poprzez spotki zalezne, CP Energia S.A.
uczestniczy¢ bedzie w projektach zwigzanych z produkcja skroplonego gazu ziemnego (LNG).
W zwiazku z planami inwestycyjnymi CP Energia S.A., Emitent zamierza utrzyma¢ swoj udziat
w kapitale zakladowym 1 glosach w tej spotce poprzez sukcesywne podwyzszanie kapitatu wraz
z PL Energia S.A. W ramach przeznaczonej na inwestycj¢ w akcje CP Energia S.A. Emitent
przeznaczy kwot¢ w wysokosci 0,7 mln zt wraz z odsetkami w skali 12% p.a. na wykup obligacji
serii C. Srodki pozyskane emisji tych obligacji w catoéci postuzyly na sfinansowanie objecia
700.000 akcji CP Energia S.A. w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Pozostate srodki, w kwocie od 3 do 5 mln zI Emitent zamierza przeznaczy¢ na inwestycje
kapitalowe. Do czasu zawarcia wigzacych umoéw inwestycyjnych, przewidujacych szczegotowe
warunki przeprowadzenia inwestycji nie jest mozliwe bardziej precyzyjne opisanie
poszczeg6lnych celéw inwestycji. Podanie przedmiotu transakcji kapitatowej 1 przewidywanych
warunkow do wiadomosci publicznej przed zakonczeniem negocjacji prawdopodobnie
spowodowatoby pogorszenie warunkéw mozliwych do uzyskania przez Emitenta lub
uniemozliwito jej dokonanie chociazby ze wzgledu na dziatania podmiotow konkurencyjnych w
stosunku do Emitenta. Podjecie decyzji o dokonaniu inwestycji kapitalowej zostanie
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kazdorazowo poprzedzone wnikliwg analiza finansowa i prawng przedsiewzigcia umozliwiajaca
dokonanie wyceny i1 oszacowanie ryzyka zwigzanego z projektem inwestycyjnym. Emitent
przewiduje, ze w przypadku pozytywnych wynikéw analiz oraz wynegocjowania
zadawalajgcych warunkéw finansowych, pierwsze transakcje moga zosta¢ zawarte w drugim
kwartale 2006 roku. Przewidywana taczna warto$¢ transakcji moze przekroczy¢ wymieniong
powyzej kwotg pozyskang z emisji Akcji Serii C. Emitent zamierza dokonywac inwestycji z
wspolnie z innymi podmiotami, takze pozyskujac dodatkowo $rodki na sfinansowanie inwestycji
z emisji obligacji. Emitent juz wielokrotnie emitowat obligacje, pozyskujac srodki na inwestycje
kapitatowe.

W przypadku, gdyby srodki z emisji Akcji Serii C nie byly w krotkim okresie wykorzystane na
sfinansowanie celow emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje kapitatlowe zostang
przeznaczone na kapitat obrotowy.

W przypadku zawarcia przez Emitenta wigzagcych umoéw dotyczacych inwestycji kapitatowych
do dnia rozpoczgcia obrotu na rynku regulowanym papierami wartosciowymi objetymi
Prospektem Emisyjnym, Emitent bedzie — w trybie okreslonym w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie
— przekazywal te informacje do KPWiG w formie aneksu do Prospektu Emisyjnego, wraz z
wnioskiem o jego zatwierdzenie. Emitent przypomina, ze — na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o
ofercie — w przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akceji Serii C do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii C, o ktérych Emitent powziagl wiadomos$¢ przed tym
przydziatem, osoba, ktdra ztozyla zapis na Akcje Serii C przed udostgpnieniem aneksu do
Prospektu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, skladajac w firmie
inwestycyjnej oferujacej Akcje Serii C o§wiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Akcji Serii C w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od tych
skutkéw prawnych

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH

4.1 Opis typuirodzaju oferowanych papierow wartosciowych

Przedmiotem oferty publicznej sg Akcje Serii C CAPITAL PARTNERS. Akcje sg papierami
warto$ciowymi udzialowymi, inkorporujagcymi prawa akcjonariusza spotki akcyjnej. Podstawy
prawne dzialania spotek akcyjnych, w tym prawa akcjonariuszy, okresla Tytut III Dziat 11 KSH.
Akcje Serii C, po zarejestrowaniu ich w KDPW, zostang zasymilowane z istniejagcymi obecnie
akcjami serii A 1 B Emitenta, oznaczonymi w KDPW kodem ISIN PLCPTLPO00015.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Podstawg prawng emisji Akcji Serii C jest Uchwala nr4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 stycznia 2006 roku.

4.3 'Wskazanie, czy te papiery wartoSciowe sa papierami imiennymi czy tez na okaziciela
oraz czy maja one form¢ dokumentu, czy sa zdematerializowane. W przypadku
formy zdematerializowanej, nalezy poda¢ nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego
za prowadzenie rejestru papierow wartosciowych

Akcje Serii C bedg akcjami na okaziciela.

Akcje Serii C bedg zdematerializowane 1 zarejestrowane w KDPW.
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4.4 Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Ztoty polski.

4.5 Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwiazanych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1

45.1.2

45.13

4.5.14

452

Prawo do dywidendy:

Akcje serii C beda uprawnialy do dywidendy na réwni z pozostalymi akcjami Emitenta,
czyli akcjami serii A 1 B, to jest poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2005, o ile
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podsumowujace rok obrotowy
podejmie uchwalg o podziale zysku za dany rok obrotowy.

Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do
dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podziale zysku. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH
dzien dywidendy nie moze by¢ ustalony na dat¢ pézniejsza niz 3 miesigce od dnia
podjecia uchwaty o podziale zysku. Uchwala ZWZ okresla takze dzieh wyplaty
dywidendy. Zgodnie z obowigzujacymi Szczegdtowymi Zasadami Dzialania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze by¢ okre§lony nie wczesniej niz w terminie 10 dni
roboczych po dniu dywidendy.

Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu — zgodnie z
art. 117, 118 1 120 ust. 1 KC — w terminie 10 lat od dnia wyplaty dywidendy. Po
uptywie tego terminu Emitent moze odmowi¢ dokonania wyptaty dywidendy.

Posiadaczy akcji  bedacych nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa
Dewizowego nie obowigzuja zadne ograniczenia w prawach do dywidendy.
Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi moga, pod warunkiem przedstawienia
potrzebnych dokumentdw, skorzysta¢ — na mocy przepiséw innych niz obowiazujaca w
Polsce ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, w szczeg6lnosci umow
mig¢dzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania — z mozliwosci pobrania od
nich przez ptatnika, ktorym jest Emitent, podatku od dywidendy w wysokos$ci innej niz
okreslona zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych.

Stopa dywidendy wyliczana jest jako wyrazony w procentach stosunek wyptaconej za
ostatni rok obrotowy dywidendy do aktualnego kursu gieldowego akcji Emitenta.
Emitent przez caly czas istnienia nie dokonat wyplaty dywidendy, w zwigzku z czym
stopa dywidendy jest rowna 0 (zero).

Prawo glosu.
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Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego glosu na WZ. Kazda Akcja Serii C bedzie
takze dawata prawo do jednego glosu na WZ Emitenta.

4.5.3 Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow warto§ciowych tej samej klasy
Kazda akcja Emitenta daje prawo do poboru akcji nowych emisji pod warunkiem
przeprowadzenia emisji w sposob opisany w art. 431 par. 2. p. 2) KSH, czyli oferowania
akcji wytacznie akcjonariuszom, ktérym shuzy prawo poboru (subskrypcja zamknigta).

4.5.4 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Akcje Emitenta uprawniajg do udziatu w zyskach w formie dywidendy, w przypadku gdy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podsumowujace rok obrotowy
podejmie uchwalg o podziale zysku za dany rok obrotowy (patrz punkt 4.5.1. powyzej).

4.5.5 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.
W przypadku likwidacji Emitenta udziat wszystkich akcji w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, jest rowny.

4.5.6 Postanowienia w sprawie umorzenia.
Statut Emitenta zawiera nastepujace postanowienia w sprawie umarzania akcji:
§ 7 ust. 7: ,,Spotka moze nabywaé wilasne akcje w celu ich umorzenia...”
§ 7 ust. 9: ,,Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego
uchwata Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktorego akcje maja byc
umorzone. Wysoko$¢ kwoty do =zaptaty za umarzane akcje zostanie okre$lona
kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane Spotka
moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne
Zgromadzenie.”
Do chwili obecnej Emitent ani razu nie umarzatl akcji, ani tez nie podejmowatl Zzadnych
uchwal w sprawie umorzenia wlasnych akcji.

4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnej mozliwosci zamiany akcji Emitenta na
jakiekolwiek inne papiery wartosciowe Emitenta.

4.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
podstawie ktorych zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane nowe papiery
wartosciowe

Akcje Serii C sg emitowane na podstawie Uchwaty nr 4 NWZ Emitenta z dnia 26 stycznia 2006
roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze publicznej oferty akcji serit C
oraz Uchwaty nr 5 tego samego NWZ Emitenta w sprawie w sprawie dematerializacji i
wprowadzenia akcji serii C, praw do akcji serii C oraz praw poboru akcji serii C do obrotu na
rynku regulowanym. Tre$¢ tych uchwat NWZ zawarta jest w Zalaczniku nr 1 do Prospektu
Emisyjnego.

Prospekt Emisyjny Akcji Serii C zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych
1 Gield dnia 2 marca 2006 roku

4.7 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ przewidywana date emisji papierow
wartosciowych

Emitent szacuje, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii
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C nastapi nie po6zniej niz w potowie maja 2006 roku.
4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Wszystkie akcje Emitenta w tym Akcje Serii C s3 zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w
zaden sposob ograniczone.

Pewne ograniczenia swobody obrotu, zwigzane z nabywaniem duzych pakietow akcji okreslone
sg w Ustawie o ofercie (art. od 72 do 81 — Wezwania i art. 87). Nalezy takze pami¢ta¢ o
obowigzkach informacyjnych zwigzanych ze zmiang udziatu w liczbie gtoséw na WZ Emitenta
cigzacych na posiadaczach ponad 5-procentowych pakietoéw akcji, a zawartych w Ustawie o
ofercie (art. od 69 do 71 — Ujawnianie stanu posiadania i art. 87)

4.9 Wskazanie obowiazujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papieréow
wartosciowych

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia akcji.
Obowiazek ogtoszenia wezwania do sprzedazy akcji istnieje w kilku specyficznych sytuacjach.
Okres$la go Ustawa o ofercie w art. 73, 74 i nastepnych. Dotyczy on akcjonariuszy wszystkich
Spotek publicznych, czyli w szczegodlnosci Emitenta, ktorzy przekroczyli prog 33% lub 66%
ogolnej liczby glosow na WZ w wyniku nabycia akcji w Ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spoitki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$é¢
prawna zdarzenia prawnego 1 nie zamierzaja zmniejsza¢ udziatu do wartosci nizszej od
przekroczonego progu. W przypadku przekroczenia 33% ogdlnej liczby glosow na WZ
obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji dotyczy
liczby akcji powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gloséw na WZ, a w przypadku
przekroczenia 66% liczby glosow — wszystkich pozostatych akcji.

Z obowigzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji musi liczy¢ sie
akcjonariusz Spotki publicznej, czyli w szczegdlnosci Emitenta w przypadku osiagnigcia przez
jednego akcjonariusza (lub grupe powigzanych akcjonariuszy) 90% ogodlnej liczby glosow na
WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymusowy wykup). W takiej sytuacji akcjonariusz
mniejszosciowy moze takze zazada¢ odkupienia jego akcji na mocy art. 83 Ustawy o ofercie.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku
obrotowego. Nalezy wskaza¢ cen¢ lub warunki wymiany zwiazane z powyzszymi
ofertami oraz ich wyniki

Okreslone w tym punkcie przypadki nie miaty miejsca.

4.11 W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajow), w ktorych
przeprowadzana jest oferta lub w ktorych podejmuje si¢ starania o dopuszczenie do
obrotu:

4.11.1 informacje o potracanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papierow
warto$ciowych
Od dokonywanych wyptat dywidend jest pobierany zryczaltowany podatek dochodowy.
Osobom uprawnionym do zwolnienia z tego podatku, w tym w szczegdlnosci
nierezydentom majacym swe siedziby w krajach begdacych stronami zawartych z Polska
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umoéw o unikaniu podwodjnego opodatkowania oraz osobom fizycznym i prawnym
chcacym przeznaczy¢ nalezne dywidendy na okreslone cele Emitent doradza zapoznanie
si¢ z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych oraz umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

4.11.2 wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrédta.
Emitent zapewnia, ze wykona wszystkie cigzace na nim z tytulu obowigzujacych
przepiséw obowigzki platnika podatku dochodowego.

5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane
przy skladaniu zapisow

5.1.1 Warunki oferty
Przedmiotem Oferty publicznej objetej Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii C
CAPITAL PARTNERS, prowadzona z zachowaniem Prawa Poboru przystugujacemu
dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Do sktadania zapiséw na oferowane Akcje
Serii C uprawnieni sg wszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiadali jego akcje na
koniec Dnia Prawa Poboru, ustalonego na 27 lutego 2006 r. Kazda akcja Emitenta
uprawnia jej posiadacza do dokonania zapisu na 4 Akcje Serii C po cenie emisyjnej
roéwnej warto$ci nominalnej akcji 1 wynoszacej 1,00 zt (stownie: jeden zloty zero groszy).

5.1.2 Wielko$¢ ogdtem emisji lub oferty z podzialem na papiery wartoSciowe oferowane do
sprzedazy i oferowane w drodze subskrypcji; jezeli nie ma ustalonej wielkos$ci, opis
zasad i daty podania do publiczne] wiadomosci ostatecznej wielkosci oferty
Przedmiotem Oferty publicznej objetej Prospektem jest subskrypcja od 2.300.000
(stownie: dwoch milionow trzystu tysiecy) do 9.200.000 (stownie: dziewieciu miliondw
dwustu tysiecy) Akcji Serii C. W ramach oferty nie bedzie dokonywana sprzedaz akcji
istniejacych.

5.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis
procedury skladania zapisOw

22 lutego 2006 r., Sroda - Ostatni dzien notowania na GPW akcji Emitenta z prawem
poboru (,,Dzien P”),
23 lutego 2006 r., czwartek - pierwszy dzien notowania na GPW akcji Emitenta bez prawa

poboru (z oznaczeniem ,,bp”),

27 lutego 2006 r., poniedziatek - dzien ustalenia prawa poboru Akcji Serii C (Dzienh Prawa
Poboru),

3 marca 2006 r., pigtek - publikacja Prospektu Emisyjnego Akcji Serii C,

6 marca 2006 r., poniedziatek - pierwszy dzien notowania na GPW Praw Poboru,

13 marca 2006 r., poniedziatek - poczatek przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C,

14 marca 2006 r., wtorek - ostatni dzien notowania na GPW Praw Poboru,

17 marca 2006 r., pigtek - ostatni dzien przyjmowania zapisOw na akcje serii C (Termin
Wykonania Prawa Poboru),

24 marca 2006 r., pigtek - otrzymanie przez Emitenta informacji z KDPW o liczbie Akcji

Serii C subskrybowanych i1 optaconych w wyniku zapisow
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ztozonych na podstawie Praw Poboru oraz o liczbie Akcji Serii
C, na ktore ztozono Zapisy Dodatkowe,

27 marca 2006 r., poniedziatek - w przypadku, gdy liczba Akcji Serii C subskrybowanych i

oplaconych jest mniejsza od minimalnej liczby oferowanych
Akcji serii C (czyli od 2.300.000) Emitent oglasza niedojscie
emisji do skutku,

29 marca 2006 r., $roda - przydzial Akcji Serii C subskrybentom.

Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwoéch rodzajow zapisow na Akcje Serii C:
zapisu na podstawie Praw Poboru 1 Zapisu Dodatkowego.

Na podstawie Praw Poboru mozna ztozy¢ zapis na nie wigcej Akcji Serii C niz
czterokrotnos¢ liczby posiadanych Praw Poboru.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, moga w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii C w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢
emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Do
ztozenia Zapisu Dodatkowego uprawnieni sg wylacznie akcjonariusze, ktérzy w Dniu
Prawa Poboru posiadali akcje (lub przynajmniej akcj¢) Emitenta i uzyskali z tego tytulu
Prawa Poboru, nawet jesli je pdzniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie moga wiec ztozy¢
inne osoby, nawet jesli sg posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku wtérnym.

Zapis na akcje sporzadza si¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez
Emitenta, ktorego wzor stanowi Zatacznik nr 1 do Prospektu Emisyjnego, w trzech
egzemplarzach na kazdego subskrybenta — jeden egzemplarz przeznaczony jest dla
subskrybenta, drugi dla Emitenta, a trzeci dla podmiotu przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii C jest skuteczny wylacznie w przypadku nalezytego oplacenia go.
Zapisy oplacone czesciowo beda traktowane jak zapisy na taka liczbe akcji, jaka wynika
z podzielenia warto$ci wniesionej wplaty przez Cen¢ Emisyjna Akcji Serii C.

Zapisy na Akcje Serii C nalezy sktada¢ w podanym powyzej terminie w oddziatach
(punktach obstugi klientow) domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych osoby uprawnionej do ztozenia Zapisow na Akcje Serii C, na
ktorym zarejestrowane sg akcje Emitenta. Zapis mozna zlozy¢ w godzinach pracy
instytucji przyjmujacych zapisy i oplaci¢ go w sposob zgodny z zasadami dziatania tych
instytucji. Subskrybent musi liczy¢ si¢ z dodatkowymi ograniczeniami ze strony
instytucji przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C, takimi jak przyjmowanie zapisOw w
ograniczonym czasie, okreslonych miejscach, czy koniecznoscig wniesienia dodatkowych
optat. Z tego powodu Emitent doradza wszystkim uprawnionym do zlozZenia Zapiséw na
Akcje Serii C wczesniejsze zapoznanie si¢ z warunkami przyjmowania zapisOw przez
podmioty prowadzace ich rachunki papieréw wartosciowych.

Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona oraz czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstagpienia od przeprowadzenia emisji Akcji Serii C
w drodze Oferty publicznej ani przed jej rozpoczgciem ani w trakcie jej trwania. Emitent
nie dokona takze zawieszenia oferty. Mozliwe sa tylko zmiany termindow jej
przeprowadzenia, o ktérych mowa w punkcie 5.1.3. powyzej. Jezeli zajdzie koniecznos¢
dokonania takich zmian — zostang one wprowadzone w trybie aneksu do Prospektu
Emisyjnego.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisOw oraz sposdéb zwrotu nadplaconych kwot
inwestorom
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Redukcja ztozonych zapisow mozliwa jest tylko w przypadku Zapiséw Dodatkowych. W
przypadku, gdy liczba akcji, na jaka w sumie beda opiewaé wszystkie ztozone Zapisy
Dodatkowe bedzie wigksza od liczby akcji pozostatych po dokonaniu przydziatu
subskrybentom sktadajacym zapisy na podstawie Praw Poboru Emitent dokona
przydzialu w sposob nastepujacy:

1) Obliczona zostanie stopa alokacji, stanowigca iloraz liczby akcji pozostalych po
dokonaniu przydziatlu subskrybentom sktadajacym zapisy na podstawie Praw Poboru i
sumy akcji na jakg opiewajg wszystkie Zapisy Dodatkowe.

2) Przydzial akcji na kazdy Zapis D zostanie okreslony jako liczba réwna iloczynowi
liczby akcji na ktorg opiewa dany Zapis Dodatkowy i1 wyliczonej w sposob podany w
punkcie 1) stopy alokacji, zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowite;.

3) Pozostata po dokonaniu operacji 2) liczba Akcji Serii C bedzie rozdzielona po jednej
akcji kolejno na kazdy zapis, po uprzednim uszeregowaniu wszystkich zapisow w
kolejnosci wedlug wielkosci od najwiekszego do najmniejszego 1 rozpoczynajgc od
zapisu najwigkszego.

4) Jezeli w trakcie przydzialu opisanego w punkcie 3) ostatnie przydzielane akcje
przypadng na grupe Zapisow Dodatkowych opiewajacych na rowng liczbe akcji i
liczebnos$¢ tej grupy bedzie wigksza od liczby akcji pozostatych do przydzielenia — wybor
Zapiséw Dodatkowych, ktérym zostanie dodatkowo przydzielona jedna akcja dokonany
zostanie drogg losowania.

Redukcja Zapisow Dodatkowych jest rowna réznicy pomiedzy liczba Akcji Serii C, na
ktéra opiewa Zapis Dodatkowy a liczbg akcji przydzielonych. Kwota zwrotu $rodkoéw z
tytulu redukcji Zapisu Dodatkowego bedzie rowna iloczynowi wartosci redukcji Zapisu
Dodatkowego 1 Ceny Emisyjnej. Zwrot Srodkow zostanie dokonany przez KDPW na
rachunki instytucji przyjmujacych zapisy (domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych
rachunki papieréw wartos§ciowych) nie pozniej niz 3 kwietnia 2006 roku. Zasady i
terminy zwrotu tych srodkow osobom sktadajagcym zapisy regulujag wewnetrzne zasady
dziatania tych instytucji. Emitent poleca uwadze osob sktadajacych zapisy na Akcje Serii
C zapoznanie si¢ z tymi zasadami, w szczegdlnosci z terminami wykonywania czynnosci
1 pobieranymi przez instytucje optatami.

Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko$ci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Liczba Akcji Serii C, na ktore sktadane sa zapisy na podstawie Praw Poboru nie moze
by¢ wigksza od czterokrotnosci liczby posiadanych przez subskrybenta Praw Poboru. Nie
ma zadnych ograniczen, co do minimalnej liczby subskrybowanych akcji. W przypadku
Zapisow Dodatkowych minimalna liczba subskrybowanych Akcji Serii C réwniez nie
jest okreslona, a liczb¢ maksymalng stanowi wielkos¢ emisji, rowna 9.200.000 akcji.
Zapisy Dodatkowe na wieksza liczbe Akcji Serii C od jednej osoby nie beda
przyjmowane, a w przypadku ich zlozenia — traktowane jak zapisy na calg wielkos¢
emisji.

Wskazanie terminu, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy sg
uprawnieni do wycofywania si¢ ze ztozonego zapisu

Wycofania ztozonego zapisu mozna dokona¢ do ostatniego dnia sktadania zapisow
wlacznie. Nalezy jednak liczy¢ si¢ z ograniczeniami wynikajacymi z zasad dziatania
instytucji (doméw maklerskich 1 bankéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych) przyjmujacych zapisy 1 — jesli subskrybent widzi takg potrzebe — uzyskac
szczegbtowe informacje w podmiocie prowadzacym jego rachunek papieréw
wartosciowych.
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Emitent przypomina, ze — na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie — w przypadku gdy po
rozpoczeciu subskrypcji Akcji Serii C do publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony
aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Akcji Serii C, o ktorych Emitent lub wprowadzajacy powzigl wiadomos¢
przed tym przydzialem, osoba, ktéra zlozyla zapis na Akcje Serii C przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego
zapisu, sktadajac w firmie inwestycyjnej oferujacej Akcje Serii C oswiadczenie na
pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udost¢pnienia aneksu do Prospektu. Emitent
jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii C w celu
umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od tych skutkow prawnych.

Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na papiery warto§ciowe oraz
dostarczenie papierdw warto§ciowych.

Optacenia zapiséw na Akcje Serii C nalezy dokona¢ réwnoczesnie ze ztozeniem zapisu.
Zapisy 1 wplaty beda przyjmowane od poniedziatku 13 marca do piatku 17 marca 2006
roku. Sposob dokonywania wptlat zalezny bedzie od wewngtrznych zasad dziatania
instytucji  (doméw maklerskich 1 bankéw prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych) przyjmujacych zapisy. Emitent przewiduje, ze typowa forma oplacania
zapiséw bedzie obcigzenie rachunku pienieznego prowadzonego celem obstugi rachunku
papierow wartosciowych subskrybenta. Emitent doradza osobom sktadajacym zapisy na
Akcje Serii C zapoznanie si¢ we wlasciwym czasie z zasadami przyjmowania wplat
przez instytucje prowadzace ich rachunki papieréw warto§ciowych.

Szczegdlowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Na podstawie § 28 ust. 2 Regulaminu GPW w zwiazku z § 33 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744)
Emitent ma obowigzek przekaza¢ w formie raportu biezagcego informacje o:

- rozpoczgceia 1 zakonczenia subskrypcji;

- dacie przydziatu akcji;

- liczbie papierow wartosciowych objetych subskrypcja;

- redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na ktore ztozono
zapisy;

- liczbie akcji, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji;

- liczbie akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy;

ceny, po jakiej akcje byly obejmowane;

- liczbie oso6b, ktore zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegolnych
transzach;

- liczbie osob, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegblnych transzach;

- nazwach (firmach) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje¢, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli, wraz z faktyczna ceng jednej akcji
(cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednej akcji, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

- wartosci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby
akcji objetych oferta i ceny emisyjnej;

- facznego okreslenia wysokos$ci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
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5.1.10

wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty:
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla
kazdego z nich, sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta; Emitent na
podstawie § 97 ust. 2 powotanego w biezagcym punkcie rozporzadzenia ma obowigzek
przekazania raportu biezacego w terminie do dwoch tygodni od dnia zakonczenia
subskrypcji.

Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposdb postepowania z prawami do subskrypcji papieroéw
warto$ciowych, ktdre nie zostaty wykonane

Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisow na Akcje Serii C w zakresie realizacji Praw
Poboru sg wytacznie ich posiadacze.

Z uptywem Dnia Prawa Poboru kazda akcji Emitenta wygeneruje jedno Prawo Poboru.
Prawo Poboru jest papierem warto§ciowym w rozumieniu Ustawy o obrocie (art. 3 p.1
lit. a) 1 bedzie zapisane na tym samym rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym
zapisane s3 akcje Emitenta bedace wlasnoscia posiadacza rachunku papieréw
warto$ciowych. Prawo Poboru jako papier warto§ciowy jest zbywalne i jego zbywalnos¢
nie jest w zaden sposob ograniczona. Prawa Poboru beda przedmiotem obrotu na GPW w
terminie od 6 do 14 marca 2006 roku.

Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktory nie ma zamiaru sktada¢ zapisu na Akcje Serii C
moze wowczas dokona¢ zbycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim uczestnikom
obrotu Prawami Poboru, a zwlaszcza nabywcom tych papieréw warto§ciowych Emitent
zwraca uwage na fakt dokonywania rozliczenia transakcji gietdowych w terminie T+3, to
znaczy trzeciego dnia po zawarciu transakcji.

Emitent poleca szczegdélnej uwadze posiadaczy Praw Poboru fakt, ze te papiery
wartosciowe wygasaja z uplywem ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Akcje
Serii C.

Uprawnionymi do zlozenia Zapisow Dodatkowych na Akcje Serii C sa wylacznie
akcjonariusze, ktorzy w Dniu Prawa Poboru posiadali akcje (lub przynajmniej akcje)
Emitenta i uzyskali z tego tytulu Prawa Poboru, nawet jesli je pozniej zbyli. Zapisu
Dodatkowego nie moga wigc zlozy¢ inne osoby, nawet jesli sa posiadaczami Praw
Poboru nabytych na rynku wtérnym.

Zapis dodatkowy mozna ztozy¢ na Akcje Serii C liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ calej
emisji. Pomiedzy osoby sktadajace Zapisy Dodatkowe zostang rozdzielone Akcje Serii C
nieobjete w ramach realizacji zapisow ztozonych na podstawie Praw Poboru.

5.2 Zasady dystrybucji i przydzialu

5.2.1

522

Rodzaje inwestoréw, ktorym oferowane sa papiery wartosciowe. W przypadku gdy oferta
jest przeprowadzana jednocze$nie na rynkach w dwdéch lub wiekszej liczbie krajow i gdy

transza jest zarezerwowana dla ktérego$ z tych rynkdw, nalezy wskaza¢ taka transze
Wszyscy uprawnieni do objecia Akcji Serii C w ramach Oferty publicznej majg te same
prawa. Oferowane akcje nie sg podzielone na transze. Oferta jest przeprowadzana
wylacznie na terenie Polski.

W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okre§lié., czy znaczni
akcjonariusze  lub  czlonkowie organdw  zarzadzajacych, nadzorczych lub
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administracyjnych Emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz
czy ktérakolwiek z 0sob zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papieréw warto§ciowych
bedacych przedmiotem oferty.

Emitent informuje, ze wszyscy znani mu znaczacy akcjonariusze w osobach:

- Pana Pawla Bali, posiadajacego  825.229 akcji Emitenta uprawniajacych do
wykonywania 35,88% gltosow na WZ Emitenta 1 jednoczes$nie petnigcego obowiazki
Prezesa Zarzadu Emitenta

- Pani Anny Bala, posiadajacej 391.428 akcji Emitenta uprawniajacych do wykonywania
17,02% gloséw na WZ Emitenta

zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji Akcji Serii C w ramach Oferty publicznej oraz
objac ponad pi¢¢ procent Akcji Serii C.

W dniu 27 lutego 2006 roku Pan Pawel Bala petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta
zawarl umowy sprzedazy lacznie 63 125 Praw Poboru na rzecz osob fizycznych —
pracownikOow 1 0séb stale wspotpracujacych z Emitentem lub Spétkami Portfelowymi, w
tym 55000 Praw Poboru na rzecz Konrada Korobowicza petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. W powyzszych umowach wylaczona zostata mozliwo$¢
zbywania Praw Poboru przez nabywajacych. Prawa Poboru begdace przedmiotem tych
transakcji uprawniaja tacznie do objecia 252 500 Akcji Serii C. Powyzsze transakcje
maja na celu zwigkszenie identyfikacji tych os6b z Emitentem i celami jego dziatalnosci.

Informacije podawane przed przydziatem:

Nie dotyczy, w zwigzku z brakiem podziatu oferowanych akcji na transze. Metoda
przydziatu Akcji Serii C w przypadku ztozenia Zapisoéw Dodatkowych na wigksza liczbe
akcji niz pozostate po realizacji zapisbw na podstawie Praw Poboru zostata
przedstawiona w punkcie 5.1.5. powyzej

lub grup;
Oferta nie przewiduje preferencyjnego traktowania zadnych grup subskrybentow.

Roéznice w traktowaniu subskrybentéw sktadajacych zapisy w réznych instytucjach
(domach maklerskich lub bankach) prowadzacych ich rachunki papieréw wartosciowych
moga wynika¢é z wewngtrznych uregulowan funkcjonujacych w  konkretnych
instytucjach. Moze si¢ wigc zdarzy¢, ze subskrybenci bedg na przyktad ponosi¢ rézne
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optaty, mie¢ mozliwos¢ sktadania zapisow w innych godzinach. R6zny moze by¢ tez czas
oczekiwania na zwrot srodkow z optacenia Zapisow Dodatkowych. Sg to uregulowania,
na ktore Emitent nie ma wplywu.

Warunkiem dojs$cia do skutku emisji Akcji Serii C jest prawidtowe subskrybowanie
2.300.000 akcji, czyli 25% liczby akcji do ktorej uprawniaja Prawa Poboru. Nie jest
mozliwe 1 nie b¢dzie dokonane skrdcenie terminu sktadania zapisow na Akcje Serii C.

Zapisy skladane na podstawie Praw Poboru moga dotyczy¢ najwyzej okreslonej liczby
Akcji Serii C, rownej czterokrotnosci posiadanych przez subskrybenta Praw Poboru.
Ztozenie zapisu na wicksza liczbe Akcji Serii C bedzie skutkowa¢ uniewaznieniem go
przez podmiot przyjmujacy zapis, w czes$ci nie majacej pokrycia w posiadanych przez
subskrybenta Prawach Poboru.

Zapis Dodatkowy lub Zapisy Dodatkowe skladane przez jednego subskrybenta moga w
sumie opiewa¢ na nie wigcej niz catg emisj¢ Akcji Serii C, czyli 9.200.000 akcji.
Ztozenie przez jedng osobe Zapisow Dodatkowych opiewajacych na wigksza liczbe Akcji
Serii C bedzie skutkowa¢  uniewaznieniem zapisow przez Emitenta, w czesci
przekraczajacej 9.200.000 akcji.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia
Nie pdzniej niz 30 marca 2006 roku KDPW zawiadomi instytucje przyjmujace zapisy na
Akcje Serii C o liczbie o liczbie Akcji Serii C przydzielonych poszczegdlnym
subskrybentom. Inwestorzy beda informowani o liczbie przydzielonych im Akcji Serii C
zgodnie z obowigzujacymi w poszczegdlnych instytucjach regulacjami wewngtrznymi.
Emitent doradza subskrybentom zapoznanie si¢ z zasadami przekazywania takich
informacji w instytucjach (domach maklerskich lub bankach) prowadzacych ich rachunki
papierow wartosciowych. Rozpoczgcie obrotu PDA na GPW nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Akcji Serii C, ale
czas od chwili poinformowania instytucji przyjmujacych zapisy (nie p6zniej niz 30 marca
2006 r.) do przewidywanego rozpoczgcia notowan (okoto 18 kwietnia 2006) jest w opinii
Emitenta wystarczajacy na powzigcie przez subskrybentow informacji w przedmiocie
wielkosci uzyskanego przydzialu Akcji Serii C.

5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,.green shoe”
Oferta Akcji Serii C nie przewiduje mozliwosci dokonania nadprzydziatu typu "green
shoe" czyli przyznania okre$lonemu podmiotowi krétkich pozycji w oferowanych
akcjach 1 pdzniejszego odkupienia przez ten podmiot akcji w obrocie gieldowym w
okreslonym terminie.

5.3 Cena

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe. W przypadku gdy cena
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nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub plynny rynek dla danych papierow
wartosciowych, nalezy wskaza¢ metode okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem
osoby okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnej za
ustalenie ceny. Wskazanie wielkosci kosztéw i podatkow, ktére w tym przypadku musi
ponie$¢ inwestor zapisujacy si¢ na papiery warto§ciowe lub je nabywajacy

Cena Emisyjna Akcji Serii C wynosi 1,00 zt.

Emitent nie obcigza subskrybentéw zadnymi kosztami. Moga one jednak powstaé z
tytutu optat i prowizji naliczanych przez podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii C.
Emitent doradza subskrybentom zapoznanie si¢ z warunkami skladania zapiséw w
instytucjach (domach maklerskich lub bankach) prowadzacych ich rachunki papierow
wartosciowych.

Nabycie Akcji Serii C nie powoduje powstania jakichkolwiek zobowigzan podatkowych.
Nalezy jednak pamigtaé, ze dochdéd ze sprzedazy papierow wartosciowych jest
opodatkowany na mocy przepiséw ustaw o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych 1
od os6b prawnych.

Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierdw warto§ciowych w ofercie

Cena Emisyjna Akcji Serii C wynoszaca 1,00 zt zostala podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta nr 7 / 2006 z dnia 26 stycznia 2006
roku zawierajacego tres¢ uchwat podjetych na NWZ w dniu 26 stycznia 2006 r., w tym
Uchwaty nr 4, w ktorej § 1 ust. 2 okreslona jest Cena Emisyjna Akcji Serii C.

Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest
dokonywana za gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia
lub cofniecia prawa pierwokupu

OkreSlona w niniejszym punkcie sytuacja nie ma 1 nie bedzie miala zastosowania do
emisji Akcji Serii C.

W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowaé znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy cena
papieréw wartoSciowych w_ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotdéwkowymi
poniesionymi na nabycie papieréw wartoSciowych przez czlonkéw organdow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powigzane w_transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego
roku, lub tez papieréw wartosciowych, ktére majg oni prawo naby¢, nalezy przedstawic
porownanie oplat ze strony inwestordw w_ofercie publicznej oraz efektywnych wplat
gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Emitent nie posiada informacji o transakcjach akcjami CAPITAL PARTNERS
dokonywanych na warunkach innych niz rynkowe przez osoby wymienione w tym
punkcie.

Prawa do objecia Akcji Serii C przyslugujagce wymienionym w tym punkcie osobom s3
takie same jak uprawnienia wszystkich innych podmiotow.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Emitent informuje, ze nie zawart i nie ma zamiaru zawiera¢ zadnych umoéw, ktérych
celem byloby oferowanie Akcji Serii C przez inne podmioty, w tym umow o subemisje
ustugowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Emitent takze nie zawarl i nie ma ani zamiaru
ani mozliwosci (ze wzgledu na brak stosownych postanowien w uchwale o emisji Akcji
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Serii C) zawierania zadnych uméw o subemisje inwestycyjne w rozumieniu Ustawy o
ofercie, dotyczacych emisji Akcji Serii C.

Emitent nie bedzie takze zawierat z innymi podmiotami umoéw, ktérych przedmiotem jest
aktywna sprzedaz i marketing oferty Akcji Serii C.

Akcje Serii C sg oferowane wylacznie na terytorium Polski.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu ...

. Z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach
rownowaznych wraz z okresleniem tych rynkéw. Informacje te nie moga stwarzac
wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z pewnos$cig wydana. Nalezy podac
najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu, jezeli
jest znany.

Oferowane Akcje Serii C beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
réwnoleglym GPW. Intencja Emitenta jest mozliwie jak najszybsze wprowadzenie do
obrotu gieldowego Akcji Serii C i dokonania asymilacji ich z notowanymi obecnie akcjami
Emitenta, serii A 1 B. Poniewaz jest to mozliwe dopiero po rejestracji Akeji Serii C przez
sad, Emitent planuje przed wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii C wprowadzenie do
obrotu zbywalnych praw do akcji (PDA), przyznanych subskrybentom, ktorym
przydzielono Akcje Serii C w ilo$ci rownej liczbie przystugujacych im akeji.
Zarejestrowanie PDA na rachunkach papieréw warto$ciowych subskrybentow i
rozpoczegcie obrotu nimi na GPW przewidywane jest okoto 18 kwietnia 2006 r.

Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych, zgodnie z wiedza
Emitenta, sq dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta serii A 1 B, rowne w prawach z Akcjami Serii C s3 obecnie notowane na
rynku réwnolegtym GPW i nie sg notowane na zadnym innym rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu.

Emisje rownolegle

Opisane sytuacje nie majg miejsca w przypadku subskrypcji Akcji Serii C. Emitent nie
oferuje réwnolegle zadnych innych swych akcji ani innych niz akcje papierow
wartosciowych.

Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do dzialania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynno$S¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkow ich
zobowiazania

Emitent zawarl w dniu 3 sierpnia 2005 r. umowe o pelnienie funkcji animatora emitenta z
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotka Akcyjng — Bankowym Domem
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6.5

7

8

8.1

9

9.1

Maklerskim z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15. Zgodnie z § 88 ust. 1
Regulaminu GPW animatorem emitenta jest czlonek gietdy lub podmiot, ktéry na
podstawie umowy z emitentem zobowigze si¢ do wspomagania plynnosci danego
instrumentu finansowego. Dziatanie animatora emitenta polega na sktadaniu na wiasny
rachunek zlecen kupna i sprzedazy akcji Emitenta.

Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydzialu lub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie dzialan
stabilizujacych cen¢ w zwiazku z oferta

W zwigzku z ofertg Akcji Serii C nie bedzie dokonywany nadprzydzial akcji oraz nie beda
prowadzone zadne dzialania majgce na celu stabilizacje kursu gietdowego akcji Emitenta.

INFORMACJE NA TEMAT WLASCICELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

Oferta Akcji Serii C obejmuje wytacznie subskrypcje akcji. Nie wchodzi w jej sktad zadna
oferta sprzedazy akcji.

KOSZTY EMISJI

Wplywy pieni¢zne netto ogolem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow emisji
lub oferty

Emitent szacuje, ze wszystkie oferowane Akcje Serii C zostang objete. Wptywy brutto z
oferty wyniosg wiec 9,2 mln z1.

Koszty emisji obejmujace optaty na rzecz podmiotdw zewnetrznych (podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, optata notarialna, optata ewidencyjna, optaty na rzecz KDPW i GPW)
Emitent szacuje na 96 tys. zt. Oplaty za sporzadzenie prospektu emisyjnego na rzecz
Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS 1 podmiotéw $wiadczacych ustugi doradcze,
wspotpracujacych na state z Emitentem wyniosg okoto 74 tys. zt. Dodatkowe koszty,
zwigzane z publikacja ogloszen, przygotowaniem informacji i spotkan z inwestorami
wyniosg okoto 30 tys. zi. Laczne koszty emisji beda wigc wynosi¢ okoto 200 tys. zi, co
stanowi 2,17 % szacowanych wptywéw z emisji Akcji Serii C.

ROZWODNIENIE

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
oferta

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii C 1 w przypadku objecia wszystkich oferowanych
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9.2

akcji, akcje dotychczasowe (tacznie serii A i B) stanowi¢ beda jedng piata, czyli 20%
wszystkich akcji Emitenta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy
nalezy podac¢ wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli
nie obejmg oni nowej oferty

W przypadku nieobjecia przez dotychczasowego akcjonariusza oferowanych Akcji Serii C
jego udziat w kapitale zaktadowym Spotki CAPITAL PARTNERS ulegnie pigciokrotnemu
zmniejszeniu, jezeli wszystkie oferowane Akcje Serii C zostang objete. Natychmiastowe
rozwodnienie kapitatu czyli procentowe zmniejszenie udzialu dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do catkowitej sumy kapitalu akcyjnego wyniesie 80%.

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1

10.2

10.3

104

W przypadku gdy w Prospekcie Emisyjnym wymienia si¢ doradcow zwiazanych z
emisja, opis zakresu ich dzialan

Jedynym doradcg wymienionym w Prospekcie Emisyjnym jest Dom Maklerski Capital
Partners Spotka Akcyjna. Zakres dziatah tego doradcy ograniczony jest do sporzadzenia
Prospektu Emisyjnego i posredniczeniu w ztozeniu do KPWiG wniosku o zatwierdzenie
Prospektu Emisyjnego.

Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktore zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentow, oraz w odniesieniu do ktorych
sporzadzili oni raport. Nalezy zamiesci¢ taki raport lub za zgoda odpowiedniego
organu jego skrot

Przedmiotem badania przeprowadzonego przez bieglych rewidentow byty tylko roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta, ostatnio za rok 2004 i lata wczes$niejsze.

Oswiadczenia lub raporty ekspertow
Niniejszy punkt nie ma zastosowania ze wzgledu na niezamieszczenie W niniejszym

Prospekcie Emisyjnym wyszczegolnionych rodzajow dokumentow.

Informacje od osob trzecich
Niniejszy punkt nie ma zastosowania ze wzgledu na niezamieszczenie W niniejszym
Prospekcie Emisyjnym informacji uzyskanych od osob trzecich.
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Zalacznik nr 1

Uchwaly NWZ Emitenta z dnia 26 stycznia 2006 r. dotyczace emisji Akcji Serii C

Uchwala nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg CAPITAL PARTNERS S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 26 stycznia 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
publicznej oferty akcji serii C.

Na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§ 1. (Emisja Akcji serii C) 1. Kapital zakladowy Spotki Capital Partners S.A. zostaje podwyzszony o
kwote nie mniejsza niz 2.300.000 (stownie: dwa miliony trzysta tysigcy) zlotych i nie wigksza niz
9.200.000 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie tysiecy) ztotych w drodze emisji nie mniej niz
2.300.000 (stownie: dwdch milionéw trzystu tysiecy) i nie wiecej niz 9.200.000 (slownie: dziewieciu
milionow dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie:
jeden) ztoty kazda akcja.

2. Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi 1,00 (stownie: jeden) ztoty.

3. Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad do okreslenia w drodze uchwatly: a) termindow otwarcia i
zamknigcia subskrypcji; oraz b) innych warunkow przeprowadzenia oferty.

4. Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2005,
rozpoczynajacy si¢ od 1 stycznia 2005 r. i konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.

5. Akgcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pieni¢znymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

6. Emisja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539).

§ 2. (Prawo poboru) 1. Ustala sie, iz Akcje serii C zostang zaoferowane z uwzglgdnieniem prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Za kazda akcje¢, na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru, ktore uprawnia do objecia 4 (stownie:
czterech) akcji serii C.

2. Dzien prawa poboru zostaje ustalony na 27 lutego 2006 roku.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala nr 5

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Capital Partners S.A. postanawia wprowadzi¢ akcje serii
C, prawa do akgcji serii C oraz prawa poboru akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym na Gieltdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Akcje serii C beda miaty forme zdematerializowana.

3. Zarzad Spoiki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnos$ci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztoZenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield, dokonania odpowiednich czynno$ci, w tym zawarcia odpowiednich
umow, z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A., w szczegdlnoSci umow o rejestracje akcji
serii C i praw poboru akcji serii C oraz zlozenia wnioskow o wprowadzenie papierow wartosciowych, o
ktérych mowa w pkt. 1, do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zalacznik nr 2

Wzor formularza do zapisu na Akcje Serii C Emitenta.

Formularz
do zapisu na Akcje Serii C CAPITAL PARTNERS S.A.
wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CAPITAL PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 stycznia 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze publicznej oferty akcji serii C.

imi¢ 1 nazwisko Subskrybenta

adres Subskrybenta

I:l zapis na podstawie posiadanych , stownie Praw Poboru

I:l Zapis Dodatkowy (prosimy zakresli¢ wiasciwg opcje)

Liczba subskrybowanych akcji: stownie:

Rodzaj subskrybowanych akcji: zwykte na okaziciela
Cena emisyjna jednej akcji wynosi 1,00 (stownie: jeden 00/100) ztoty

Wysokos¢ wplaty dokonanej na akcje: zt, stownie: ztotych

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:
1. Niniejszym o§wiadczam, ze wyrazam zgode na brzmienie Statutu CAPITAL PARTNERS S.A.
2. Niniejszym oswiadczam, ze zapoznatam / zapoznatem si¢ z trescig Prospektu Emisyjnego

sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii C, tre$c¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze
akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii C.

podpis Subskrybenta podpis w imieniu podmiotu upowaznionego do przyjmowania
zapisow i wplat na akcje — potwierdzenie ztozenia zapisu

Adres
podmiotu upowaznionego do
przyjmowania zapisOw i wplat na akcje
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